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СТРЕМЛЕНИЕ ЗАФИКСИРОВАТЬ ВЫСОКУЮ СТАВКУ НА НЕСКОЛЬКО ЛЕТ 
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ПРОГНОЗ НА ТЕКУЩИЙ ГОД УМЕРЕННО ОПТИМИСТИЧНЫЙ 

РЕКОРДНЫЙ РОСТ ИНВЕСТИЦИОННО-НАКОПИТЕЛЬНОГО 

СТРАХОВАНИЯ СВЯЗАН С ЛЬГОТНЫМ НАЛОГООБЛОЖЕНИЕМ 

И ДОЛГОСРОЧНЫМИ СБЕРЕЖЕНИЯМИ 

 
— В 2024 году инвестиционно-накопительное страхование жизни показало 

рекордные темпы роста. Согласно данным Банка России, за девять месяцев 
2024-го премии по инвестиционному и накопительному страхованию жизни 
выросли на 194%, или почти втрое по сравнению с показателями за тот же 
период 2023 года. При этом премии в других сегментах страхового рынка 
увеличились лишь на 3,5%. 

— Динамика роста премий была неравномерной. Наиболее существенно 
выросли премии по договорам страхования со сроками действия до года 
и от трех до пяти лет. Прирост премий по договорам с иными сроками 
практически не оказал влияния на общую динамику. 

— Увеличение премий по краткосрочным договорам было связано 
с их преимуществами с точки зрения налогообложения в сравнении 
с депозитами. Изменение налогообложения депозитов и рост процентных 
ставок заметно повысили привлекательность краткосрочных договоров 
инвестиционного и накопительного страхования жизни. Устранение 
налогового арбитража с начала 2025 года приведет к резкому спаду продаж 
«коротких» страховых полисов. 

— Инвестиционно-накопительное страхование дает возможность 
зафиксировать высокую процентную ставку на несколько лет. Отсутствие 
альтернатив, доступных широкому кругу клиентов, обусловило 
значительный рост спроса на договоры со сроком действия от трех до пяти 
лет. 

— В 2025 году рынок инвестиционно-накопительного страхования снова 
побьет рекорд по взносам. За 2024 год сумма премий по данному сегменту 
может составить около 1,5 трлн руб. (+167% к предыдущему году). Прогноз 
на 2025 год — 1,6 трлн руб. 
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КРАТКОСРОЧНЫЕ ПОЛИСЫ ОБЕСПЕЧИЛИ ВЗРЫВНОЙ РОСТ 
ИНВЕСТИЦИОННО-НАКОПИТЕЛЬНОГО СТРАХОВАНИЯ  

 Согласно классификации, приведенной в статистических таблицах Банка России, 
в страховании жизни на российском рынке выделяются следующие категории: 

— накопительное страхование жизни (НСЖ); 

— инвестиционное страхование жизни (ИСЖ); 

— кредитное страхование жизни; 

— рисковое страхование жизни; 

— прочее страхование жизни; 

— пенсионное страхование. 

Первые три категории являются наиболее значимыми: на них приходилось 
более 95% премий по страхованию жизни в 2021–2023 годах. ИСЖ и НСЖ 
в совокупности принято называть продуктами инвестиционно-накопительного 
страхования. Именно они показали рекордный рост за первые три квартала 
2024 года (см. рис. 1), предопределив динамику всего страхового рынка. 

Рисунок 1. Инвестиционно-накопительное страхование растет рекордными темпами, 
млрд руб. 

 

Источник: Банк России, Всероссийский союз страховщиков 

 Прирост премий по инвестиционно-накопительному страхованию в основном 
был обусловлен спросом на договоры со сроком действия до года, взносы 
по которым за девять месяцев 2024 года увеличились в 6,7 раза к показателю 
за тот же период 2023-го. Кроме того, существенный вклад в ускорение роста 
премий внесли договоры со сроком действия от трех до пяти лет (премии по ним 
с января по сентябрь 2024 года выросли в три раза). 
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Рисунок 2. Наибольшие темпы роста премий зафиксированы по договорам со сроком 
действия до года 

 

Источник: Банк России, расчеты АКРА 

 Прирост премий по договорам с иными сроками действия практически не оказал 
влияния на общую динамику. Абсолютный прирост премий по инвестиционно-
накопительному страхованию за девять месяцев прошлого года составил 
717 млрд руб., в том числе: 

— по договорам со сроком действия до года — 358 млрд руб. (50% от общей 
суммы); 

— по договорам со сроком действия от трех до пяти лет — 297 млрд руб. 
(41,4%); 

— по договорам с иными сроками действия — совокупно 62 млрд руб. (8,6%). 

Рисунок 3. Рост премий обеспечили договоры со сроками действия до года и от трех 
до пяти лет 

Источник: Банк России, расчеты АКРА 
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ДОГОВОРЫ СО СРОКОМ ДЕЙСТВИЯ ДО ГОДА БЫЛИ 

ИНТЕРЕСНЫ БЛАГОДАРЯ НАЛОГОВЫМ ПРЕИМУЩЕСТВАМ 

 В 2021 году доля премий по договорам ИСЖ и НСЖ со сроком действия год 
и менее составляла 1,6%. По итогам девяти месяцев 2024 года эта доля 
увеличилась до 38,6%, что в основном было связано с изменением 
налогообложения доходов по депозитам при сохранении порядка расчета 
налогов на доходы по договорам страхования жизни. 

Рисунок 4. Премии по договорам со сроком действия до года показывают взрывной 
рост 

Источник: Банк России 

 До 01.01.2021 доходы по банковским вкладам практически не облагались 
налогом. В налоговую базу могли попасть только доходы по депозитам 
со ставкой, значительно превышающей ключевую, но и по таким вкладам 
налогообложению подлежала лишь часть дохода сверх определенного уровня. 

С 01.01.2021 система изменилась, но в результате отсрочки, предоставленной 
законодательством, фактическая уплата налогов на доходы по депозитам, 
которые были получены в 2023 году, началась лишь в 2024-м. Как следует 
из новых правил, налогообложению подлежит вся сумма процентного дохода 
по банковским вкладам за вычетом необлагаемого минимума (рассчитывается 
как 1 млн руб., умноженный на максимальный размер ключевой ставки за год). 
В итоге для вкладчика, общий объем депозитов которого находится в пределах 
1 млн руб., налог будет нулевым или незначительным, тогда как для более 
крупных вкладов сумма налога может оказаться существенной. 

При ставке на уровне 10% и сумме вкладов в размере 10 млн руб. процентный 
доход составляет 1 млн руб. Максимальный уровень ключевой ставки 
в 2023 году составил 15%, то есть необлагаемая налогом сумма была равна 
150 тыс. руб. Налоговая база для рассматриваемого вкладчика составляет 
850 тыс. руб. В зависимости от ставки налога — 13 или 15% — налог на доход 
составит 110,5 тыс. руб. или 127,5 тыс. руб. соответственно. Для простоты будем 
рассматривать вкладчиков со ставкой 15%: для них процентная ставка 
по вкладам с учетом налога снижается до 8,7%. Для более крупных вкладчиков 
ставка по вкладам с учетом налогов может снизиться примерно до 8,5%. 
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В то же время доходы по полисам страхования жизни продолжали облагаться 
налогом по старой схеме, практически аналогичной той, которая действовала 
по вкладам до 2021 года. Согласно этой схеме, налог уплачивается только 
с суммы дохода, превышающего величину, рассчитанную по средней ключевой 
ставке за период действия договора. Возникший налоговый арбитраж 
значительно стимулировал интерес к «коротким» полисам страхования жизни 
в 2022 году. Доходы, которые выплачивались по ним в 2023 году, облагались 
налогами в значительно меньшей степени, чем доходы по банковским вкладам. 
Таким образом, для состоятельных граждан вложение средств в годовой полис 
ИСЖ или НСЖ с гарантированным уровнем дохода было выгоднее, чем открытие 
аналогичного депозита. В результате премии по таким полисам в 2022 году 
выросли почти в десять раз, до 58 млрд руб., по сравнению с 6 млрд руб.  
в 2021-м. 

В 2023 и 2024 годах на фоне роста процентных ставок и средств на счетах 
граждан премии по «коротким» полисам инвестиционно-накопительного 
страхования продолжили расти. При этом ввиду роста процентных ставок 
многие клиенты предпочитали размещать средства на несколько месяцев. 
В результате одни и те же средства могли быть использованы для покупки 
страховых полисов несколько раз в течение года, что, в свою очередь, 
приводило к искусственному завышению годового объема премий. 

Рисунок 5. Согласно данным по средней премии на один договор (тыс. руб.), 
полисы со сроком до года интересны обеспеченным клиентам 

Источник: Банк России, расчеты АКРА 

 Начиная с 01.01.2025 налогообложение доходов по полисам ИСЖ и НСЖ будет 
осуществляться по тем же принципам, что и для остальных процентных доходов. 
Как следствие, будет устранен налоговый арбитраж, что, по мнению АКРА, 
приведет к резкому спаду продаж «коротких» полисов инвестиционно-
накопительного страхования. Перелом тенденции будет заметен уже 
в четвертом квартале 2024 года. 
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СТРЕМЛЕНИЕ ЗАФИКСИРОВАТЬ ВЫСОКУЮ СТАВКУ 

НА НЕСКОЛЬКО ЛЕТ СТИМУЛИРУЕТ СПРОС 

НА ДОЛГОСРОЧНЫЕ ДОГОВОРЫ СТРАХОВАНИЯ 
 Вторым быстрорастущим сегментом инвестиционно-накопительного 

страхования являются договоры со сроком действия от трех до пяти лет 
(наиболее крупный сегмент указанного рынка). В 2021 году на него приходилось 
48% страховых премий по ИСЖ и НСЖ, а по итогам девяти месяцев 2024 года — 
40,4%. В 2024 году наблюдалось ускорение темпов роста премий по таким 
договорам: по итогам девяти месяцев прошлого года они выросли более чем 
втрое по сравнению с аналогичным периодом 2023-го. 

По мнению АКРА, указанный рост связан со следующими причинами: 

— стремление клиентов зафиксировать повышенную доходность на 
длительный срок; 

— отсутствие альтернативных продуктов со сроком более трех лет, доступных 
широкому кругу клиентов. 

Рисунок 6. Премии по договорам ИСЖ и НСЖ со сроком действия от трех до пяти лет 
росли быстрыми темпами в 2024 году, млрд руб. 

Источник: Банк России 
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отсутствуют. В частности, по данным Агентства, банки не предлагают вклады 
со сроком более трех лет. Очевидное преимущество договора страхования 
по сравнению с вкладом с точки зрения продавца продукта заключается в том, 
что потери клиента при досрочном расторжении договора значительно выше, 
чем при изъятии депозита. В этих условиях долгосрочное инвестиционно-
накопительное страхование является более устойчивым источником 
долгосрочного фондирования и действительно способно выполнять важную 
функцию привлечения «длинных» денег в экономику. 

ПРОГНОЗ НА ТЕКУЩИЙ ГОД УМЕРЕННО 

ОПТИМИСТИЧНЫЙ 

 Динамика страховых премий до конца 2024 года и в 2025 году будет 
складываться исходя из следующих факторов: 

— резкий спад продаж полисов со сроком действия до одного года; 

— сохранение высоких процентных ставок и отсутствие альтернатив будут 
способствовать продажам долгосрочных полисов; 

— возможное предоставление налоговых льгот по договорам со сроком 
действия свыше десяти лет повысит их привлекательность для клиентов. 

По оценкам АКРА, общая сумма страховой премии по инвестиционно-
накопительному страхованию за 2024 год достигнет 1,5 трлн руб., что 
соответствует росту в 2,7 раза по отношению к показателю предыдущего года. 

Устранение налогового арбитража значительно ограничит продажи «коротких» 
полисов в 2025 году, что окажет негативное влияние на темпы роста сегмента. 
В то же время сохранятся условия для роста сегмента долгосрочных договоров 
страхования. В результате совокупного влияния этих факторов общая сумма 
премий по инвестиционно-накопительному страхованию в 2025 году вырастет 
на 7% и составит около 1,6 трлн руб. 

Рисунок 7.  В 2025 году ожидается дальнейший рост инвестиционно-накопительного 
страхования   

 
Источник: Банк России, расчеты АКРА 
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При этом АКРА не ожидает, что продажи полисов долевого страхования жизни 
(ДСЖ), которые стартовали с начала 2025 года, способны оказать существенное 
влияние на общую сумму премий по инвестиционно-накопительному 
страхованию. С точки зрения клиентской базы ДСЖ опирается на клиентов, 
которые приобретали полисы ИСЖ. Таким образом, ДСЖ способно оттянуть на 
себя часть премий инвестиционного страхования, но не принести существенные 
дополнительные объемы на рынок. Общий потенциал сегментов ИСЖ и ДСЖ 
на 2025 год, по оценке АКРА, составляет 340 млрд руб. 
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Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний 
России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача 
АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии 
и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших 
мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 
подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 
информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, 
предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, 
воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, 
в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без 
предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение указанных 
требований и в незаконных целях запрещено.  

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого 
лица на момент опубликования соответствующей Информации.  

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными 
лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.  

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 
в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность 
которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или 
связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет 
ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации 
с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-
ratings.ru/criteria.  

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 
присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на условии 
«как есть».  

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, 
предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой.  

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной в какой-
либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, своевременности, 
полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не выполняет функции 
фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна расцениваться исключительно как 
один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, использующим ее. 
Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику финансового рынка, 
а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта покупки, продажи или 
владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных независимых 
консультантов, если сочтут это необходимым.  

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны 
АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, 
возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или 
косвенно связанными с такой информацией.  

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 
в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было 
зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации.  

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта интересов 
с рейтинговой деятельностью.  

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной и/или 
иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, неправомерного использования или 
непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, 
в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 


