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ПРЕДЛОЖЕНИЕ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ УЧАСТНИКАМИ РЫНКА  

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (далее — АКРА, Агентство) обращается 
к участникам рынка с предложением ознакомиться с проектом документа «Методология 
присвоения кредитных рейтингов страховым компаниям по национальной шкале для 
Российской Федерации» и представить комментарии по его содержанию. 

Содержание настоящего проекта документа, предлагаемого к ознакомлению, не является 
утвержденным ни одним уполномоченным органом АКРА и должно рассматриваться 
исключительно как предварительный проект. Текст данного документа может претерпеть 
изменения по усмотрению Агентства. Финальная версия документа, утвержденная 
методологическим комитетом, может существенно отличаться от проекта документа, 
предложенного к рассмотрению. 

АКРА призывает заинтересованных участников рынка представить свои комментарии 
в письменной форме до 14.11.2025 включительно. Комментарии следует направлять на адрес 
электронной почты: criteria@acra-ratings.ru. 

Все поступившие комментарии будут рассмотрены АКРА до утверждения финальной версии 
документа методологическим комитетом Агентства. 

mailto:criteria@acra-ratings.ru
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1. ОБЛАСТЬ ПРИМЕНЕНИЯ МЕТОДОЛОГИИ 

Методология присвоения кредитных рейтингов страховым компаниям по национальной шкале 
для Российской Федерации определяет подходы АКРА к присвоению кредитных рейтингов 
(кредитных оценок) по национальной шкале для Российской Федерации страховым (в том числе 
перестраховочным) компаниям, имеющим лицензии на осуществление соответствующего вида 
деятельности.  

Настоящая методология также может применяться для оценки кредитоспособности иных 
организаций в части осуществляемой ими страховой деятельности или деятельности, 
по экономической сути аналогичной страховой (в частности, для оценки институтов развития, 
деятельность которых преимущественно связана со страхованием). Решение о проведении 
оценки в соответствии с настоящей методологией принимается рейтинговым комитетом. 

Настоящая методология не является исчерпывающей и имеет отсылки к другим 
методологиям АКРА. Если у рейтингуемого лица имеется значительная доля инвестиций 
в банки, лизинговые и другие компании, то для оценки таких инвестиций может дополнительно 
применяться ряд иных методологий в зависимости от отраслевой принадлежности объекта 
инвестиций. 

Настоящая методология не распространяется на банки и банковские холдинги, небанковские 
кредитные организации, лизинговые компании и финансовых посредников (брокеры, дилеры, 
инвестиционные компании), для анализа которых применяются специализированные 
методологии Агентства, а также на общества взаимного страхования и на страховые 
медицинские организации, преимущественным направлением деятельности которых является 
обязательное медицинское страхование. АКРА признает обязательное медицинское 
страхование преимущественным направлением деятельности, если доходы по этому 
направлению составляют более 50% операционных доходов рейтингуемого лица. 

Признание указанных направлений деятельности значимыми или преимущественными 
осуществляется АКРА по собственному усмотрению. 

Пересмотр кредитных рейтингов, присвоенных по данной методологии, осуществляется 
в соответствии с требованиями Федерального закона № 222-ФЗ 1, но не позднее одного 
календарного года с даты последнего рейтингового действия. 

Настоящая методология применяется на постоянной основе до утверждения новой редакции 
методологическим комитетом АКРА. В целях поддержания методологии в актуальном 
состоянии АКРА досрочно осуществляет ее пересмотр и изменение в следующих случаях: 

– отступление от настоящей методологии более трех раз за квартал при выполнении 
рейтинговых действий; 

– необходимость пересмотра на основании результатов мониторинга применения 
методологий, проводимого методологической группой АКРА, в том числе по результатам 
проверки качества методологии в соответствии с Указанием Банка России № 6583-У 2; 

– выявление несоответствия методологии требованиям Федерального закона № 222-ФЗ; 

                                                           

1 Федеральный закон от 13.07.2015 № 222-ФЗ «О деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, 
о внесении изменения в статью 76.1 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" 
и признании утратившими силу отдельных положений законодательных актов Российской Федерации». 

2 Указание Банка России от 23.10.2023 № 6583-У «О требованиях к содержанию положений, указанных в части 7 статьи 12 
Федерального закона № 222-ФЗ, случаях, периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 
качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, сроках направления кредитным рейтинговым 
агентством в Банк России отчета по итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России методологии 
кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка 
России». 
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– запрос о немедленном пересмотре методологии со стороны службы комплаенса  
и внутреннего контроля АКРА. 

АКРА пересматривает методологию в соответствии со своими внутренними документами 
не позднее одного календарного года с даты последнего пересмотра. В результате пересмотра 
в методологию могут быть внесены изменения, или она может остаться без изменений. 

Каждый случай отступления от настоящей методологии документируется и раскрывается АКРА 
на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru при опубликовании кредитного рейтинга 
или прогноза по кредитному рейтингу с указанием причины такого отступления.  

При обнаружении в настоящей методологии ошибок, которые повлияли или могут повлиять 
на кредитные рейтинги и/или прогнозы по кредитным рейтингам, АКРА проводит ее анализ 
и пересмотр в соответствии с установленными в АКРА процедурами. Информация о данных 
действиях, новая версия методологии, а также информация о выявленных ошибках в случае, 
если они оказывают влияние на присвоенные ранее кредитные рейтинги, раскрывается АКРА 
на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru. 

Если планируемые изменения настоящей методологии являются существенными и оказывают 
или могут оказать влияние на действующие кредитные рейтинги, АКРА: 

– размещает на своем официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru информацию 
о планируемых изменениях применяемой методологии с указанием причин и последствий 
таких изменений, в том числе для кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 
с настоящей методологией; 

– в срок не более шести месяцев со дня изменения применяемой методологии осуществляет 
оценку необходимости пересмотра всех кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 
с настоящей методологией; 

– в срок не более шести месяцев со дня завершения оценки, предусмотренной предыдущим 
пунктом, осуществляет пересмотр кредитных рейтингов, если по результатам сделанной 
оценки выявлена необходимость их пересмотра. 

2. ИСТОЧНИКИ ИНФОРМАЦИИ 

Основным источником информации при проведении рейтингового анализа является 
аудированная отчетность рейтингуемого лица по МСФО за три последних завершившихся 
финансовых года (включая заключение аудитора и примечания к отчетности), за исключением 
случаев, указанных ниже по тексту методологии. 

Если рейтингуемое лицо составляет отчетность по МСФО на ежеквартальной и/или полугодовой 
основе, она также используется в рейтинговом анализе. Кроме этого, Агентство может 
проводить анализ на основании отчетности по локальным стандартам, которую рейтингуемое 
лицо составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями. В целях 
корректного сопоставления данных различных рейтингуемых лиц АКРА может производить 
перерасчет статей баланса по официальному курсу Банка России на соответствующую дату, 
а статей отчета о прибылях и убытках — по среднему номинальному курсу Банка России 
за соответствующий период. 

При присвоении кредитных рейтингов АКРА также использует следующие источники 
информации: 

– индивидуальную анкету рейтингуемого лица, заполненную по форме Агентства; 

– ежеквартальный отчет рейтингуемого лица (при наличии); 

http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
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– эмиссионные документы по отдельным выпускам ценных бумаг рейтингуемого лица (при 
наличии); 

– внутренние документы, определяющие план развития рейтингуемого лица, включая 
финансовый прогноз; 

– внутренние документы, регламентирующие корпоративное управление и риск-
менеджмент; 

– открытые источники информации, в том числе СМИ; 

– иные источники информации, являющиеся, по мнению АКРА, существенными 
для проведения рейтингового анализа. 

В случае недостаточности информации для применения настоящей методологии АКРА 
отказывается от присвоения кредитного рейтинга. В случае выявления недостаточности 
информации для поддержания существующего кредитного рейтинга АКРА осуществляет отзыв 
кредитного рейтинга, при этом другие действия в отношении кредитного рейтинга 
не предпринимаются. 

Достаточность информации определяется возможностью проведения рейтингового анализа 
в соответствии с общими принципами рейтингового процесса АКРА 3. Основные критерии 
достаточности информации: 

– возможность количественного и качественного анализа кредитоспособности 
рейтингуемого лица; 

– возможность анализа внешних и внутренних факторов риска, которые могут повлиять 
на кредитоспособность рейтингуемого лица; 

– возможность сравнительного анализа с сопоставимыми объектами рейтинга. 

Агентство оставляет за собой право использовать отчетность дочерней компании 
рейтингуемого лица для его оценки, если эта дочерняя компания формирует не менее 80% 
совокупных активов группы на основании отчетности. В таком случае основным источником 
информации будет являться аудированная отчетность дочерней компании рейтингуемого лица 
по МСФО за три последних завершившихся финансовых года. 

Агентство может использовать отчетность материнской компании для оценки рейтингуемого 
лица, если это рейтингуемое лицо формирует не менее 80% совокупных активов группы 
на основании отчетности. В таком случае основным источником информации будет являться 
аудированная отчетность материнской компании рейтингуемого лица по МСФО за три 
последних завершившихся финансовых года. 

3. СТРУКТУРА РЕЙТИНГОВОГО АНАЛИЗА 

В рамках присвоения кредитного рейтинга применяется комбинация количественных 
и качественных факторов, используются как расчетные финансовые показатели, так 
и качественные оценки бизнеса рейтингуемого лица. Рейтинговый анализ состоит из двух 
основных этапов, его структура представлена на Рисунке 1. 

1 этап Присвоение оценки собственной кредитоспособности (далее — ОСК) на основании 
оценки бизнес-профиля и последующих корректировок такой оценки с учетом ключевых 
факторов риска: (1) качества активов; (2) достаточности капитала; (3) ликвидности. 

                                                           

3 Изложены в документе «Процедуры осуществления рейтинговых действий и общие принципы рейтингового процесса 
Аналитического Кредитного Рейтингового Агентства (Акционерное общество)». 
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2 этап Присвоение кредитного рейтинга. Производится на основании ОСК и/или внешней 
экстраординарной поддержки в случае ее наличия. 

 

РИСУНОК 1. СТРУКТУРА РЕЙТИНГОВОГО АНАЛИЗА 

 

Источник: АКРА 

4. ПРИСВОЕНИЕ ОЦЕНКИ СОБСТВЕННОЙ 

КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ 

ОСК отражает возможность рейтингуемого лица выполнять финансовые обязательства 
в установленные контрактные сроки в полном объеме без учета влияния экстраординарных 
неблагоприятных событий и внешней экстраординарной поддержки. 

ОСК присваивается по 17-ступенчатой шкале (символьные значения в диапазоне от aaa до ccc/c) 
в соответствии с Таблицей 1 на базе оценки бизнес-профиля, к которой затем применяются 
корректировки с учетом оценок ключевых факторов риска, а также дополнительные 
аналитические корректировки. 

ТАБЛИЦА 1. ШКАЛА ОСК 

П/П ОСК 

1 aaa 

2 aa+ 

3 aa  

4 aa-  

5 a+ 

6 a 

7 a- 

8 bbb+ 

ОСК 
Аналитические корректировки  

и ограничения 

Оценка бизнес-профиля 

Оценка ключевых факторов риска 

Учет внешней экстраординарной 
поддержки 

КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 
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9 bbb 

10 bbb- 

11 bb+ 

12 bb 

13 bb- 

14 b+ 

15 b 

16 b- 

17 ccc/c 

Источник: АКРА 

При проведении оценки АКРА использует количественные и качественные показатели, а также 
может применять корректировки (в том числе на пограничные значения). В случае приближения 
любого показателя к одной из границ диапазонов, указанных в настоящей методологии, оценка 
данного показателя производится с учетом ожиданий АКРА в отношении его динамики на 
горизонте 12–18 месяцев. Корректировки на пограничные значения отличаются по своей сути 
от экспертных корректировок, применяемых к количественным показателям. Агентство может 
применять экспертные корректировки, например, если их расчетные значения сформированы 
в результате воздействия временных (разовых) факторов, которые, по мнению АКРА, не влияют 
на кредитоспособность рейтингуемого лица, а также если есть основания полагать, что 
фактические данные, используемые для расчета показателей, существенно отличаются 
от данных, раскрытых в отчетности или в иных документах, предоставленных рейтингуемым 
лицом. 

4.1. БИЗНЕС-ПРОФИЛЬ 

Анализ бизнес-профиля страховой компании позволяет ее оценить специализацию, долю 
рынка, продуктовую и географическую диверсификацию, а также способность стабильно 
генерировать доход. При формировании ОСК бизнес-профиль выполняет роль якорного 
фактора, обусловленную тем, что входящие в него субфакторы оказывают непосредственное 
влияние на кредитное качество рейтингуемого лица. Оценка бизнес-профиля является базовой 
по ряду причин. 

Во-первых, бизнес-профиль страховой компании отражает способность вести деятельность 
и генерировать доходы как в условиях стабильной ситуации, так и в фазе рецессии (стресса на 
финансовых рынках).  Рейтингуемое лицо с низким уровнем бизнес-профиля, как правило, не 
может иметь высокий уровень собственной кредитоспособности. 

Во-вторых, бизнес-профиль — наиболее стабильный фактор при оценке ОСК. В большинстве 
случаев он формируется в средне- и долгосрочной перспективе и, как правило, при 
органическом развитии событий не меняется чаще одного раза в два года. Более того, сильные 
макроэкономические потрясения оказывают меньшее влияние на бизнес-профиль страховой 
компании, чем на ее финансовое состояние. 

Оценка бизнес-профиля осуществляется в два этапа. На первом этапе проводятся оценки 
количественных и качественных субфакторов бизнеса, на их основе формируется первичная 
оценка фактора, которая позволяет определить начальное позиционирование страховой 
компании на рейтинговой шкале, принимая во внимание фундаментальные качественные 
параметры, которые характеризуют устойчивость положения страховой компании на 
долгосрочном горизонте. На втором этапе оценка бизнес-профиля уточняется исходя из 
сравнительного анализа со страховыми компаниями конкурентной выборки с учетом 
специализации деятельности. 
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Оценка бизнес-профиля присваивается по 16-ступенчатой шкале (символьные значения 
в диапазоне от aaa до b-) в соответствии с Таблицей 2. 

ТАБЛИЦА 2. ПРИСВОЕНИЕ ОЦЕНКИ БИЗНЕС-ПРОФИЛЯ 

ОЦЕНКА БИЗНЕС-ПРОФИЛЯ КАТЕГОРИЯ СУММА ОЦЕНОК СУБФАКТОРОВ 

1 aaa 5 

2 aa+ 6 

3 aa  7-8 

4 aa-  9 

5 a+ 10 

6 a 11-12 

7 a- 13 

8 bbb+ 14 

9 bbb 15-16 

10 bbb- 17 

11 bb+ 18 

12 bb 19-20 

13 bb- 21 

14 b+ 22 

15 b 23-24 

16 b- 25 

Источник: АКРА 

Методология исключает возможность отнесения первичной оценки бизнес-профиля к худшим 
(ссс, сс, с) категориям. Данный подход базируется на допущении, что субфакторы бизнес-
профиля не являются исчерпывающими и не могут однозначно свидетельствовать 
о преддефолтном состоянии рейтингуемого лица. ОСК может попасть в эту категорию 
исключительно после корректировок с учетом ключевых факторов риска. 

4.1.1. Первичная оценка бизнес-профиля 

Первичная оценка бизнес-профиля строится на оценке пяти субфакторов бизнеса, каждый из 
которых, в свою очередь, оценивается по шкале от 1 (лучший) до 5 (худший). Оценки 
субфакторов суммируются, полученное значение переводится в первичную балльную оценку 
фактора в соответствии с Таблицей 2. 

К субфакторам бизнес-профиля относятся:  

– положение на рынке; 

– географическая и продуктовая диверсификация бизнеса; 

– позиция в продуктовой категории; 

– устойчивость бизнес-модели; 
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– операционная эффективность. 

При анализе субфакторов принимаются во внимание как количественные показатели 
(например, доли рынка по направлениям деятельности, рентабельность активов), так 
и качественные (например, качество бренда, менеджмента и структуры собственности). 
Агентство не только анализирует каждый субфактор в отдельности, но и оценивает их влияние 
друг на друга. В случае существенных изменений структуры собственников и/или руководства 
страховой компании Агентство принимает во внимание влияние данных изменений на 
субфакторы бизнес-профиля. 

Если рейтингуемое лицо является институтом развития (либо аналогичной организацией), 
созданным на основании специального закона (далее — институт развития), первичная оценка 
его бизнес-профиля не может быть ниже 8. 

4.1.1.1. Положение на рынке 

Оценка положения рейтингуемого лица на рынке позволяет определить, насколько устойчивым 
является его основной бизнес. Большой объем страховых премий, наличие у рейтингуемого 
лица конкурентных преимуществ, способность к органическому и устойчивому росту 
положительно влияют на оценку. Для оценки положения рейтингуемого лица на рынке берется 
наибольшая доля из трех сегментов страхового рынка — страхование жизни, страхование иное, 
чем страхование жизни, перестрахование — в соответствии с Таблицей 3. Доля рейтингуемого 
лица в сегменте определяется как отношение страховой (перестраховочной) премии 
в соответствующем сегменте к общему объему премий, собираемых в этом сегменте. 

ТАБЛИЦА 3. ОЦЕНКА ПОЛОЖЕНИЯ НА РЫНКЕ 

ДОЛЯ НАЧИСЛЕННЫХ ПРЕМИЙ ОЦЕНКА ПОЛОЖЕНИЯ НА РЫНКЕ 

[10,00%; 100%] 1 

[3%; 10%) 2 

[1%; 3%) 3 

[0,3%; 1%) 4 

[0%; 0,3%) 5 

Источник: АКРА 

 

4.1.1.2. Географическая и продуктовая диверсификация бизнеса 

При оценке географической и продуктовой диверсификации учитывается количество 
направлений страхования, а также количество регионов и размер рыночных сегментов, 
в которых рейтингуемое лицо осуществляет свою деятельность. Географическая и продуктовая 
диверсификация оцениваются раздельно, каждый из субфакторов оценивается по 
трехбалльной шкале, где 1 — лучшая оценка, 3 — худшая, после чего из суммы их оценок 
вычитается 1. Таким образом, итоговая оценка субфактора может принимать значения 
в диапазоне [1, 5]. 

Оценка географической диверсификации производится в соответствии с Таблицей 4.  

ТАБЛИЦА 4. ОЦЕНКА ГЕОГРАФИЧЕСКОЙ ДИВЕРСИФИКАЦИИ 

ХАРАКТЕРИСТИКА БИЗНЕСА 
ОЦЕНКА ГЕОГРАФИЧЕСКОЙ 
ДИВЕРСИФИКАЦИИ 

Компания ведет бизнес в одном субъекте Российской Федерации 3 

Наибольшая доля отдельного субъекта Российской Федерации 

в страховом портфеле (без учета входящего перестрахования) 
1 
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не превышает 50%, и компания ведет бизнес в более чем десяти 

субъектах Российской Федерации 

Компания является перестраховочной организацией / остальные 

случаи 
2 

Источник: АКРА 

Оценка географической диверсификации может быть скорректирована с учетом данных 
о фактическом распределении объектов риска. Например, клиенты рейтингуемого лица могут 
быть сосредоточены в одном субъекте Российской Федерации, при этом их застрахованное 
имущество может быть распределено по нескольким субъектам Российской Федерации или за 
пределами Российской Федерации. В таких или аналогичных случаях АКРА может рассмотреть 
возможность повышения оценки региональной диверсификации на один балл. 

Оценка продуктовой диверсификации производится в соответствии с Таблицей 5. 

ТАБЛИЦА 5. ОЦЕНКА ПРОДУКТОВОЙ ДИВЕРСИФИКАЦИИ 

ХАРАКТЕРИСТИКА БИЗНЕСА ОЦЕНКА ПРОДУКТОВОЙ ДИВЕРСИФИКАЦИИ 

Доля наибольшего вида страхования, кроме видов, относящихся 

к страхованию жизни, превышает 70%  
3 

Доля кредитного страхования жизни превышает 70% 3 

Доля наибольшего вида страхования и входящего 

перестрахования не превышает 45% 
1 

 Остальные случаи 2 

Источник: АКРА 

Перестраховочные организации и страховщики, занимающиеся исключительно страхованием 
жизни (кроме кредитного), получают оценку продуктовой диверсификации на уровне 2. 

 

4.1.1.3. Позиция в продуктовой категории 

При оценке позиции в продуктовой категории учитывается доля рейтингуемого лица по объему 
страховых премий в разбивке по следующим сегментам: 

– добровольное страхование жизни; 

– добровольное страхование от несчастных случаев и болезней; 

– добровольное медицинское страхование; 

– добровольное имущественное страхование юрлиц; 

– добровольное имущественное страхование граждан; 

– добровольное страхование автотранспортных средств; 

– обязательное страхование гражданской ответственности владельцев транспортных 
средств; 

– перестрахование. 

В рамках оценки позиции в продуктовой категории берется максимальная доля страховой 
компании в перечисленных сегментах. Оценка субфактора производится в соответствии 
с Таблицей 6. 
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ТАБЛИЦА 6. ОЦЕНКА ПОЗИЦИИ В ПРОДУКТОВОЙ КАТЕГОРИИ 

МАКСИМАЛЬНАЯ ДОЛЯ ОЦЕНКА ПОЗИЦИИ В ПРОДУКТОВОЙ КАТЕГОРИИ 

[25,00%; 100%] 1 

[10%; 25%) 2 

[5%; 10%) 3 

[1%; 5%) 4 

[0%; 1%] 5 

Источник: АКРА 

 

4.1.1.4. Устойчивость бизнес-модели 

АКРА оценивает устойчивость бизнес-модели в баллах от 1 (лучшая оценка) до 5 (худшая 
оценка) на основании анализа следующих субфакторов:  

– структура собственности; 

– темпы роста;  

– управление рисками; 

– стратегическое видение и управление; 

– прочие факторы, в том числе опыт и структура менеджмента, актуарная функция, 
корпоративное управление. 

Оценка каждого субфактора может быть негативной, нейтральной или позитивной.  

При оценке структуры собственности АКРА применяет следующие показатели: 

– деловая репутация собственников и менеджмента; 
– наличие/отсутствие конфликта собственников; 
– степень связанности операций страховой компании с бизнесом собственников; 
– степень раскрытия собственников до конечных бенефициаров. 

Темпы роста соответствующего сегмента страхового рынка оцениваются на основе сравнения 
темпов роста страховой премии по сегменту с темпами роста рынка в целом в соответствии 
с Таблицей 7. 

ТАБЛИЦА 7. ОЦЕНКА ТЕМПОВ РОСТА 

ТЕМП РОСТА СТРАХОВОЙ ПРЕМИИ ПО СЕГМЕНТУ ОЦЕНКА ТЕМПОВ РОСТА 

Ожидаемый темп роста страховой премии 

существенно превосходят темпы роста рынка 
Позитивная 

Ожидаемый темп роста страховой премии 

примерно соответствует темпам роста рынка 
Нейтральная 

Ожидаемый темп роста страховой премии 

существенно ниже темпов роста рынка 
Негативная 

Источник: АКРА 

В процессе оценки управления рисками АКРА рассматривает: 

– принципы и стратегию управления рисками, принятые в компании; 
– организацию риск-менеджмента с точки зрения распределения функций и сфер 

ответственности; 
– качество процессов управления рисками; 
– опыт и квалификацию риск-менеджеров; 
– независимость риск-менеджеров и их влияние на принятие решений; 
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– соответствие лучшим мировым практикам управления рисками, в том числе соответствие 
Методическим рекомендациям Банка России по обеспечению непрерывности 
деятельности некредитных финансовых организаций. 

Оценка субфактора может быть позитивной, нейтральной или негативной. Позитивная оценка 
субфактора соответствует следующей ситуации: 

– принципы и стратегия управления рисками отвечают современным практикам; декларация 
аппетита к риску принята на уровне совета директоров; организация осуществляет 
принятие бизнес-решений с учетом количественных оценок риска; 

– распределение функций и сфер ответственности в части управления рисками внутри 
организации обеспечивает достаточное покрытие необходимых направлений 
деятельности; высший менеджмент вовлечен в управление основными рисками на уровне 
организации; 

– процессы управления рисками в достаточной степени организованы и формализованы; 
регулярно предоставляется отчетность по управлению рисками, которая рассматривается 
менеджментом и советом директоров; 

– риск-менеджеры обладают достаточным опытом и необходимой квалификацией; 
– риск-менеджеры в достаточной степени независимы и оказывают влияние на принятие 

решений; 
– методы оценки рисков являются адекватными и обоснованными. 

Негативная оценка соответствует противоположной ситуации. Промежуточные и смешанные 
ситуации оцениваются в индивидуальном порядке. 

При оценке корпоративного управления АКРА рассматривает такие параметры, как состав, опыт 
и квалификацию членов совета директоров, качество внутреннего аудита и действия 
организации по ограничению конфликтов интересов. Позитивная оценка субфактора 
соответствует следующей ситуации: 

– члены совета директоров обладают достаточным опытом и необходимой квалификацией; 
количество независимых членов совета директоров достаточно для обеспечения защиты 
интересов клиентов от влияния контролирующего акционера; 

– процессы внутреннего аудита в достаточной степени организованы и формализованы; 
по результатам проверок внутреннего аудита регулярно составляется отчетность, 
рекомендации внутренних аудиторов применяются на практике; внутренний аудит 
находится в зоне пристального внимания совета директоров; внутренний аудит 
в достаточной мере независим от исполнительных органов управления организации; 

– существуют и применяются документированные правила, предназначенные для 
исключения (или достаточного ограничения) конфликтов интересов. 

Негативная оценка соответствует противоположной ситуации. Промежуточные и смешанные 
ситуации оцениваются в индивидуальном порядке. 

При оценке стратегического планирования АКРА рассматривает такие параметры, как качество 
стратегического планирования и контроля, адекватность стратегии с учетом текущих 
и прогнозируемых условий и результаты реализации стратегических планов. Позитивная оценка 
субфактора соответствует следующей ситуации: 

– процессы стратегического планирования в достаточной степени организованы 
и формализованы; существует регулярная отчетность по результатам реализации 
стратегических планов; стратегическое планирование и контроль находятся в зоне 
пристального внимания высшего менеджмента организации; 

– стратегия в целом соответствует текущим и прогнозируемым макроэкономическим 
и отраслевым условиям; стратегические ориентиры в разумной мере амбициозны; 
стратегия предоставляет достаточную гибкость для маневра в случае непредсказуемого 



М Е Т О Д О Л О Г И Я П Р И СВ О Е Н И Я К Р Е Д И Т Н ЫХ  Р Е Й Т И Н Г О В  С Т Р А Х О В ЫМ  К О М П А Н И ЯМ   

П О  Н А Ц И О Н А Л Ь Н О Й  Ш К А Л Е  Д Л Я  Р О ССИ Й СК О Й  ФЕ Д Е Р А Ц И И  

 

–c. 14 

 

1
5

 О
К

Т
Я

Б
Р

Я
 2

0
2

5
 

 

изменения внешних условий, стратегические риски и меры по их контролю определены 
довольно полно; 

– результаты осуществления стратегических планов в целом свидетельствуют о способности 
менеджмента успешно реализовать их в будущих периодах. 

Негативная оценка соответствует противоположной ситуации. Промежуточные и смешанные 
ситуации оцениваются в индивидуальном порядке. 

Устойчивость бизнес-модели оценивается на основании оценок входящих в нее субфакторов 
согласно Таблице 8. Изложенные в ней правила представляют информацию в отношении 
принципов оценки устойчивости бизнес-модели, но не являются абсолютными, так как 
окончательное решение принимается Агентством с учетом индивидуальных особенностей 
каждой организации. 

ТАБЛИЦА 8. ОЦЕНКА УСТОЙЧИВОСТИ БИЗНЕС-МОДЕЛИ 

ОЦЕНКА СУБФАКТОРОВ 
ОЦЕНКА 
УСТОЙЧИВОСТИ 
БИЗНЕС-МОДЕЛИ 

Позитивная оценка четырех и более субфакторов при отсутствии негативных 

оценок 
1 

Позитивная оценка двух–трех субфакторов при отсутствии негативных оценок 2 

Нейтральная оценка всех субфакторов 3 

Позитивная оценка одного субфактора при отсутствии негативных оценок 3 

Позитивная оценка трех–четырех субфакторов при одной негативной оценке 3 

Позитивная оценка одного–двух субфакторов при одной негативной оценке 4 

Нейтральная оценка четырех субфакторов при одной негативной оценке 5 

Негативная оценка двух и более субфакторов 5 

Источник: АКРА 

В случае значительного изменения бизнес-модели в недавнем прошлом (реорганизация, 
быстрый выход на новые ниши) общая оценка устойчивости бизнес-модели не может быть 
выше 3. 
 

4.1.1.5. Операционная эффективность 

Базовым показателем, используемым для оценки операционной эффективности, является 
прибыльность страховой компании в абсолютном выражении, которая рассчитывается как 
средняя рентабельность активов за последние три отчетных года. Оценка субфактора 
производится в соответствии с Таблицей 9. 

ТАБЛИЦА 9. ОЦЕНКА ОПЕРАЦИОННОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 

РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ ОЦЕНКА ОПЕРАЦИОННОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 

[10%; +∞] 1 

[3%; 10%) 2 

[0%; 3%) 3 

[-3%; 0%) 4 

[-∞; -3%] 5 

Источник: АКРА 
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При расчете рентабельности активов АКРА может скорректировать оценку с учетом исключения 
экстраординарных расходов и доходов и существенных непрофильных активов. В случае 
существенного изменения структуры или условий бизнеса на протяжении последних трех лет 
АКРА может изменить срок расчета рентабельности активов. Например, АКРА может принять во 
внимание финансовые результаты рейтингуемого лица за промежуточный отчетный период 
(с весом, соответствующим длительности этого периода) и/или ожидаемые (прогнозные) 
показатели (с дополнительным весом 0,5 относительно фактических показателей). 

Оценка субфактора может быть скорректирована на один балл в сторону повышения 
(понижения) в случае, если показатели операционной эффективности попадают в квартиль 
наилучших (наихудших) значений по группе сопоставимых компаний. Для сравнения 
рейтингуемого лица с группой сопоставимых компаний наряду с рентабельностью активов АКРА 
использует следующие показатели в случае, если, по мнению АКРА, данных для 
соответствующего расчета достаточно: 

– отношение расходов на страховую деятельность и административно-хозяйственных 
расходов к доходам от страховой деятельности, рассчитанным по МСФО 17; 

– комбинированный коэффициент по страхованию, за исключением страхования жизни. 

4.2. КЛЮЧЕВЫЕ ФАКТОРЫ РИСКА 

АКРА выделяет три ключевых фактора риска потери платежеспособности страховой компании: 
(1) качество активов; (2) достаточность капитала; (3) ликвидность. Каждый фактор играет роль 
преимущественно количественной характеристики финансового профиля рейтингуемого лица. 
Ключевые факторы риска влияют на оценку бизнес-профиля рейтингуемого лица 
и корректируют ее на суммарную величину исходя из полученных значений. Общая 
корректировка не может превышать четырех ступеней в сторону повышения. 

Оценка факторов в баллах производится на основании якорного показателя, к которому 
в дальнейшем могут применяться корректировки. 

4.2.1. Качество активов 

Якорным показателем для оценки фактора «Качество активов» является отношение 
высокорисковых активов к капиталу рейтингуемого лица. К высокорисковым активам, как 
правило, не относятся следующие виды активов рейтингуемого лица: 

– денежные средства; 

– банковские депозиты; 

– активы по страховой деятельности; 

– вложения в долговые ценные бумаги с высоким уровнем рейтинга (в соответствии 
с указанными ниже критериями); 

– обязательства государств, кроме отложенных налоговых активов. 

Активы, включенные в данный перечень, могут быть исключены из него (например, в случае 
существенного ухудшения кредитного качества контрагента, произошедшего после отчетной 
даты). Прочие активы, не включенные в данный перечень, как правило, относятся 
к высокорисковым, однако могут быть исключены из состава высокорисковых при наличии 
достаточных оснований. 

В целях классификации активов как высоко- или низкорисковых под высоким уровнем рейтинга 
понимается: 

– уровень BBB и выше по международной шкале для всех ценных бумаг независимо от 
юрисдикции присутствия эмитента и валюты эмиссии; 
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– уровень кредитного рейтинга по международной шкале, сопоставимый с кредитным 
рейтингом A(RU) и выше по национальной шкале для ценных бумаг, выпущенных 
эмитентом, который находится в одной юрисдикции присутствия, и номинированных 
в локальной валюте. 

По результатам проведенного анализа АКРА может исключить из состава высокорисковых иные 
виды активов, находящиеся на балансе рейтингуемого лица. Оценка якорного показателя 
производится в соответствии с Таблицей 10. 

ТАБЛИЦА 10. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ КАЧЕСТВА АКТИВОВ 

ОЦЕНКА ДОЛЯ ВЫСОКОРИСКОВЫХ АКТИВОВ КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [0%; 25%) +2 

2 [25%; 50%) +1 

3 [50%; 75%) 0 

4 [75%; 100%) -1 

5 [100%; ∞) 4 -2 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Концентрация активов 

АКРА принимает во внимание отраслевую и географическую концентрацию активов 

рейтингуемого лица. Агентство анализирует крупные (превышающие 10% от суммы 

собственных средств) вложения в финансовые инструменты и иные обязательства или проекты 

отдельных отраслей экономики или небольшого региона. Агентство проводит анализ 

концентрации вложений в требования к группам взаимосвязанных контрагентов, а также 

в отдельные выпуски ценных бумаг, если кредитный риск соответствующих активов, 

определенный в соответствии с требованиями национального регулятора (балансовая 

стоимость при отсутствии указанных требований), превышает 10% от суммы собственных 

средств рейтингуемого лица. При наличии повышенной концентрации активов оценка якорного 

показателя может быть скорректирована на одну ступень в сторону понижения. 

Концентрация на связанных сторонах 

АКРА принимает во внимание концентрацию активов рейтингуемого лица на связанных 

сторонах. При выявлении повышенного объема вложений в капитал и обязательства связанных 

компаний, включая вложения в финансовые инструменты и прочие обязательства, якорная 

оценка показателя может быть скорректирована на одну ступень в сторону понижения. Объем 

вложений в капитал и/или обязательства сторон, связанных с рейтингуемым лицом, может быть 

признан повышенным, если исключение таких вложений из капитала и активов рейтингуемого 

лица приводит к снижению якорной оценки показателя «Качество активов». 

Корректировка на качество активов в перестраховании 

Объем активов, переданных в перестрахование, и кредитоспособность перестраховщиков 

могут повлиять на финансовое состояние рейтингуемого лица в случае невыполнения 

перестраховщиками договорных обязательств. АКРА учитывает степень зависимости 

рейтингуемого лица от контрагентов-перестраховщиков, а также степень рискованности 

                                                           

4 Наихудшая оценка якорного показателя качества активов также присваивается в случае отрицательного значения доли 
высокорисковых активов. 
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связанных с ними активов. Если кредитоспособность контрагентов-перестраховщиков 

в среднем оценивается АКРА ниже уровня A(RU), а доля активов по перестрахованию 

превышает 25% капитала рейтингуемого лица, якорная оценка показателя может быть 

скорректирована на одну ступень в сторону понижения. 

4.2.2. Достаточность капитала 

Якорным показателем для оценки фактора «Достаточность капитала» является показатель 

достаточности капитала (далее — ПДК), рассчитываемый как соотношение имеющегося 

капитала и капитала, требуемого в соответствии с национальным регулированием. 

Методология не предусматривает расчет данного показателя при отсутствии соответствующих 

регуляторных требований, и в данном случае АКРА оценивает применимость методологии 

в целом. При этом для институтов развития оценка якорного показателя принимается на уровне 

3. При наличии оценки соотношения имеющегося и требуемого капитала, рассчитанного 

в соответствии с европейским или эквивалентным ему регулированием, АКРА может принять ее 

в качестве якорного показателя. Оценка якорного показателя производится в соответствии 

с Таблицей 11. АКРА может применять указанное ограничение к итоговому уровню ОСК при ПДК 

ниже 100%. 

ТАБЛИЦА 11. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ДОСТАТОЧНОСТИ КАПИТАЛА 

ОЦЕНКА ПДК КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [200%; ∞) +2 

2 [150%; 200%) +1 

3 [125%; 150%) 0 

4 [100%; 125%) -1 

5 [-∞; 100%) -2 или ОСК не выше ccc 5 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Результаты стресс-тестирования достаточности капитала 

АКРА оценивает влияние следующих стрессовых сценариев на капитал рейтингуемого лица 
на горизонте пяти лет: 

– рост коэффициента убытков / комбинированного коэффициента / отношения страховых 
расходов к страховым доходам (по МСФО 17); 

– рост резерва убытков в нетто-выражении / обязательств по страхованию в нетто-
выражении (по МСФО 17); 

– снижение рентабельности активов; 

– реализация крупного страхового риска; 

– реализация риска, связанного с существующими внебалансовыми обязательствами 
(раскрытие гарантий и т. п.). 

                                                           

5 Указанное ограничение уровня ОСК может применяться в тех случаях, когда недостаток капитала, по мнению АКРА, может 

привести к невыполнению рейтингуемым лицом регуляторных требований в краткосрочной перспективе. 
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Для оценки стресс-сценариев АКРА использует наихудшие значения указанных показателей за 
последние пять лет с целью анализа их влияния на достаточность капитала при условии, что 
такие значения реализовались в последние 12 месяцев до даты оценки. В то же время следует 
учитывать тот факт, что если условия деятельности компании на дату рейтинговой оценки 
существенно отличаются от условий, когда указанные наихудшие значения реализовались, то 
такой подход может быть нерелевантен. Под существенным изменением условий АКРА 
понимает изменение законодательства, отказ компании от направлений деятельности или 
рынков, которые были причиной формирования вышеуказанных наихудших значений 
показателей. В этом случае стресс-сценарии определяются по решению рейтингового комитета. 

АКРА может скорректировать оценку якорного показателя исходя из значений ПДК, 
определенных по результатам наихудшего из стресс-сценариев, приведенных в Таблице 12.  

ТАБЛИЦА 12. КОРРЕКТИРОВКА ОЦЕНКИ ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ПО РЕЗУЛЬТАТАМ СТРЕСС-ТЕСТИРОВАНИЯ ПДК 

ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ПДК С УЧЕТОМ СТРЕССА КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 
<150% -1 

>200% +1 

2 
<125% -1 

>150% +1 

3 
<100% -1 

>125% +1 

4 >100% +1 

Источник: АКРА 

При отсутствии соответствующего национального регулирования (в случае присвоения рейтинга 
институту развития либо аналогичной организации) корректировка не применяется. 

Соблюдение регуляторных требований 

АКРА учитывает факты невыполнения рейтингуемым лицом (его дочерними обществами) 

регуляторных требований в течение последних пяти лет, а также оценивает вероятность их 

нарушения исходя из финансового прогноза деятельности рейтингуемого лица. При наличии 

случаев нарушения требований регулятора либо, по мнению Агентства, высокой вероятности 

таких нарушений в течение ближайшего года оценка якорного показателя может быть снижена 

на величину до двух ступеней. Корректировка на две ступени применяется, если по мнению 

АКРА, вероятность нарушения регуляторных требований рейтингуемым лицом в течение 

ближайшего года составляет более 30%. Корректировка на одну ступень применяется, если, 

по мнению АКРА, вероятность нарушения регуляторных требований рейтингуемым лицом 

в течение ближайшего года составляет от 10 до 30% или рейтингуемое лицо (его дочерние 

общества) допускали нетехнические нарушения регуляторных требований в течение последних 

двух лет. В случае малого запаса капитала (менее 15%) при выполнении регуляторных 

требований дочерними обществами рейтингуемого лица оценка якорного показателя может 

быть снижена на одну ступень, при этом расчет запаса капитала осуществляется исходя из 

применимых национальных регуляторных требований к показателю достаточности капитала. 

Доступ к источникам капитала 

Доступ к источникам внешнего капитала при возникновении необходимости его привлечения 

расценивается как положительный фактор. При оценке доступности внешнего капитала АКРА 

анализирует диверсификацию источников капитала и их подверженность рискам, присущим 
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также рейтингуемому лицу. При наличии двух и более независимых источников капитала, 

способных в случае необходимости осуществить финансирование в существенных объемах, 

АКРА рассматривает целесообразность корректировки оценки якорного показателя. 

По результатам проведенного анализа оценка якорного показателя может быть 

скорректирована на одну ступень в сторону повышения. 

4.2.3. Ликвидность 

Якорным показателем для оценки фактора «Ликвидность» является коэффициент текущей 

ликвидности, рассчитываемый как отношение краткосрочных активов к краткосрочным 

обязательствам. В состав краткосрочных активов включаются активы с контрактным сроком 

погашения или оферты (при наличии у рейтингуемого лица опциона put) менее 12 месяцев, 

а также активы, обладающие высоким уровнем ликвидности, в том числе обращающиеся на 

организованных рынках.  Оценка якорного показателя производится в соответствии с Таблицей 

13. АКРА может применять указанное ограничение к итоговому уровню ОСК при показателе 

текущей ликвидности ниже 75%. 

ТАБЛИЦА 13. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ЛИКВИДНОСТИ 

ОЦЕНКА КОЭФФИЦИЕНТ ТЕКУЩЕЙ ЛИКВИДНОСТИ КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [135%; ∞) +1 

2 [115%; 135%) 0 

3 [95%; 115%) -1 

4 [75%; 95%) -2 

5 [0%; 75%) -3 или ОСК не выше ссс 6 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Результаты стресс-тестирования ликвидности 

АКРА оценивает влияние следующих стрессовых сценариев на ликвидные активы 
рейтингуемого лица на горизонте пяти лет: 

– рост коэффициента убытков / комбинированного коэффициента / отношения страховых 
расходов к страховым доходам (по МСФО 17); 

– рост резерва убытков в нетто-выражении / обязательств по страхованию в нетто-
выражении (по МСФО 17); 

– снижение рентабельности активов; 

– досрочное расторжение договоров страхования жизни; 

– реализация риска досрочного осуществления выплат по заемным средствам (в том числе 
если нарушены ковенанты); 

– реализация крупного страхового риска; 

                                                           

6 Указанное ограничение уровня ОСК может применяться в тех случаях, когда недостаток ликвидности, по мнению АКРА, может 
привести к невыполнению рейтингуемым лицом своих долговых обязательств в краткосрочной перспективе.  
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– реализация риска, связанного с существующими внебалансовыми обязательствами 
(раскрытие гарантий и т. п.). 

Для оценки стресс-сценариев АКРА использует наихудшие значения указанных показателей за 

последние пять лет с целью анализа их влияния на значение коэффициента текущей 

ликвидности при условии, что такие значения реализовались в последние 12 месяцев до даты 

оценки. В то же время следует учитывать тот факт, что если условия деятельности компании на 

дату рейтинговой оценки существенно отличаются от условий, когда указанные наихудшие 

значения реализовались, то такой подход может быть нерелевантен. Под существенным 

изменением условий АКРА понимает изменение законодательства, отказ компании от 

направлений деятельности или рынков, которые были причиной формирования 

вышеуказанных наихудших значений показателей. В этом случае стресс-сценарии 

определяются по решению рейтингового комитета. 

АКРА может скорректировать оценку якорного показателя по результатам стресс-тестирования 

ликвидности в соответствии с Таблицей 14.  

ТАБЛИЦА 14. КОРРЕКТИРОВКА ОЦЕНКИ ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ПО РЕЗУЛЬТАТАМ СТРЕСС-ТЕСТИРОВАНИЯ 
ЛИКВИДНОСТИ 

ОЦЕНКА ЯКОРНОГО 
ПОКАЗАТЕЛЯ 

ПДК С УЧЕТОМ СТРЕССА 
КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ 
ШКАЛЫ 

1 <115% -1 

2 
<95% -1 

>115% +1 

3 
<75% -1 

>95% +1 

4 >75% +1 

Источник: АКРА 

Доступ к источникам ликвидности  

Доступ к источникам внешней ликвидности расценивается как положительный фактор. 

При оценке доступности внешней ликвидности АКРА анализирует диверсификацию источников 

ликвидности и их подверженность рискам, присущим также рейтингуемому лицу. При наличии 

двух и более независимых источников внешней ликвидности АКРА может рассмотреть 

целесообразность корректировки оценки якорного показателя. По результатам проведенного 

анализа оценка якорного показателя может быть скорректирована на одну ступень в сторону 

повышения. 

4.3. АНАЛИТИЧЕСКИЕ КОРРЕКТИРОВКИ ОСК 

АКРА допускает существование отдельных факторов, не учтенных ни в одном из компонентов 

ОСК. В связи с этим первоначально присвоенное значение ОСК может быть скорректировано 

в диапазоне до двух ступеней при наличии перечисленных ниже факторов и соответствующего 

решения рейтингового комитета в соответствии с Таблицей 15. Применяемая корректировка, 

как правило, соответствует потенциальному влиянию указанных факторов на ОСК. 
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ТАБЛИЦА 15. АНАЛИТИЧЕСКИЕ КОРРЕКТИРОВКИ ОСК 

ОПИСАНИЕ ДИАПАЗОН 

Рейтингуемое лицо имеет устойчивое конкурентное преимущество, которое 
не отражено в ОСК и обуславливает более высокий уровень его кредитоспособности 

[0; 1] 

Рейтингуемое лицо получает регулярную дополнительную поддержку от акционера 
в форме акционерного капитала, при этом не является частью идентифицируемой 
группы 

[0; 1] 

Высока вероятность регуляторных или судебных претензий, реализация которых может 
привести к существенному снижению уровня кредитоспособности рейтингуемого лица 

[-1; 0] 

Существует высокая вероятность изъятия акционером капитала или ликвидности 
из рейтингуемого лица 

[-1; 0] 

Источник: АКРА 

5. ПРИСВОЕНИЕ КРЕДИТНОГО РЕЙТИНГА И ПРОГНОЗА 

5.1. КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ РЕЙТИНГУЕМОГО ЛИЦА 

Присвоение рейтингуемому лицу кредитного рейтинга, как правило, производится на 

основании его ОСК. В таких случаях уровень кредитного рейтинга сопоставляется с уровнем ОСК 

семантически. При этом для ОСК уровня ccc/c кредитный рейтинг может принимать значения 

CCC(RU), CC(RU) и C(RU). Выбор конкретного уровня рейтинга из диапазона возможных значений 

осуществляется рейтинговым комитетом исходя из Основных понятий, используемых 

Аналитическим Кредитным Рейтинговым Агентством в рейтинговой деятельности. 

Присвоение кредитного рейтинга также может осуществляться с учетом внешней 

экстраординарной поддержки. В таких случаях уровень кредитного рейтинга определяется 

с применением Методологии присвоения кредитных рейтингов с учетом внешней поддержки.  

5.2. ПРОГНОЗ ПО КРЕДИТНОМУ РЕЙТИНГУ 

Прогноз по кредитному рейтингу рейтингуемого лица отражает мнение АКРА о вероятном 

изменении кредитного рейтинга в течение определенного временного интервала (как правило, 

от 12 до 18 месяцев). 

При определении прогноза по кредитному рейтингу АКРА принимает во внимание не только 

вероятное изменение собственной кредитоспособности рейтингуемого лица и факторов 

поддержки, но и тенденции операционной среды и экономики. 

Наличие прогноза либо изменение прогноза по кредитному рейтингу не обязательно 

предшествует изменению кредитного рейтинга. 

5.3. КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТО В 

Кредитные рейтинги финансовых инструментов отражают уровень ожидаемых потерь 

при дефолте, рассчитанный в том числе с учетом оценки возмещения потерь. 

Присвоение кредитного рейтинга финансовым инструментам осуществляется в соответствии 

с Методологией присвоения кредитных рейтингов финансовым инструментам 

по национальной шкале для Российской Федерации.   

https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/2449/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381/
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ, 

ИСПОЛЬЗУЕМЫЕ В АНАЛИЗЕ 
 

В настоящем приложении приведен перечень основных показателей, используемых при 
анализе кредитоспособности страховых компаний, а также их краткое описание и порядок 
расчета. Указанный перечень не является исчерпывающим. 

 

ТАБЛИЦА 16. ПОКАЗАТЕЛИ БИЗНЕС-ПРОФИЛЯ 

ПОКАЗАТЕЛЬ ПОРЯДОК РАСЧЕТА 

Положение на рынке 

Отношение страховой (перестраховочной) премии суммарно по 

всем сегментам (страхование жизни, страхование иное, чем 

страхование жизни, перестрахование) к общему объему 

страховых премий.  

Источник: годовая отчетность по МСФО или аналогичная 

отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое 

лицо составляет в соответствии с законодательными 

и регуляторными требованиями 

Позиция в продуктовой категории 

Максимум из отношений страховой премии в сегментах 

добровольное страхование жизни (1), добровольное страхование 

от несчастных случаев и болезней (2), добровольное 

медицинское страхование (3), добровольное имущественное 

страхование юрлиц (3) и граждан (4), добровольное страхование 

автотранспортных средств (5), обязательное страхование 

гражданской ответственности владельцев транспортных средств 

(6), перестрахование (7) к общему объему страховых премий 

в каждом сегменте. 

Источник: годовая отчетность по МСФО или аналогичная 

отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое 

лицо составляет в соответствии с законодательными 

и регуляторными требованиями, данные по страховым 

компаниям, публикуемые Банком России 

Доля вида страхования в портфеле 

Отношение премий по соответствующему виду страхования 

(без учета входящего перестрахования) к общей сумме страховых 

премий и премий по входящему перестрахованию 

Доля входящего перестрахования в портфеле 

Отношение премий по входящему перестрахованию к общей 

сумме страховых премий и премий по входящему 

перестрахованию 

Источник: АКРА 

ТАБЛИЦА 17. ПЕРЕЧЕНЬ ВИДОВ БИЗНЕСА/СТРАХОВАНИЯ 

СЕГМЕНТ СТРАХОВАНИЯ ВИД БИЗНЕСА/СТРАХОВАНИЯ 

Добровольное страхование 

жизни и пенсий  (кроме 

кредитного страхования) 

Инвестиционное страхование жизни 

Накопительное страхование жизни 

Рисковое страхование жизни 

Прочее страхование жизни 

Добровольное пенсионное страхование 
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Добровольное страхование от 

несчастных случаев и болезней 

и кредитное страхование жизни 

Добровольное страхование от несчастных случаев и болезней 

Кредитное страхование жизни 

Добровольное медицинское 

страхование 
Добровольное медицинское страхование 

Добровольное страхование 

средств наземного транспорта 

(кроме средств 

железнодорожного транспорта) 

Добровольное страхование средств наземного транспорта (кроме средств 

железнодорожного транспорта) 

Добровольное страхование 

имущества юридических лиц 

(кроме транспортных средств, 

грузов и сельскохозяйственного 

страхования) 

Добровольное страхование имущества юридических лиц (кроме 

транспортных средств, грузов и сельскохозяйственного страхования) 

Обязательное страхование 

гражданской ответственности 

владельцев транспортных 

средств 

Обязательное страхование гражданской ответственности владельцев 

транспортных средств 

Прочие виды 

Добровольное страхование средств железнодорожного транспорта 

Добровольное страхование средств воздушного транспорта 

Добровольное страхование средств водного транспорта 

Добровольное страхование грузов 

Добровольное сельскохозяйственное страхование 

Добровольное страхование гражданской ответственности владельцев 

средств наземного транспорта (кроме средств железнодорожного 

транспорта) 

Добровольное страхование гражданской ответственности владельцев 

средств воздушного транспорта 

Добровольное страхование гражданской ответственности владельцев 

средств водного транспорта 

Добровольное страхование гражданской ответственности организаций, 

эксплуатирующих опасные объекты 

Добровольное страхование гражданской ответственности за причинение 

вреда вследствие недостатков товаров, работ, услуг 

Добровольное страхование гражданской ответственности за причинение 

вреда третьим лицам 

Добровольное страхование гражданской ответственности за неисполнение 

или ненадлежащее исполнение обязательств по договору 

Добровольное страхование предпринимательских рисков 

Добровольное страхование финансовых рисков 

Обязательное государственное страхование жизни и здоровья 

военнослужащих и приравненных к ним в обязательном государственном 

страховании лиц 

Обязательное страхование гражданской ответственности владельца опасного 

объекта за причинение вреда в результате аварии на опасном объекте 

Обязательное страхование гражданской ответственности перевозчика за 

причинение вреда жизни, здоровью, имуществу пассажиров 

Входящее перестрахование Все виды 

Источник: АКРА, Банк России 
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ТАБЛИЦА 18. ПОКАЗАТЕЛИ КЛЮЧЕВЫХ ФАКТОРОВ РИСКА 

ПОКАЗАТЕЛЬ ПОРЯДОК РАСЧЕТА 

Доля высокорисковых 

активов  

Отношение объема высокорисковых активов к совокупному капиталу. 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями 

Показатель достаточности 

капитала 

Отношение совокупного капитала к требуемому. 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями; 

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Коэффициент убытков 

Расчет коэффициента убытков производится в соответствии с формулой 1. 

Понесенные убытки

Чистые заработанные премии
 (1) 

Комбинированный 

коэффициент 

Комбинированный коэффициент представляет собой сочетание коэффициента 

убытков и коэффициента расходов. Коэффициент убытков — отношение 

понесенных убытков (включая расходы на урегулирование убытков) к чистым 

заработанным премиям за календарный год. Коэффициент расходов — отношение 

аквизиционных и общих административных расходов (включая андеррайтинговые 

расходы) к чистым заработанным премиям за календарный год. 

Расчет комбинированного коэффициента при использовании МСФО 4 

производится в соответствии с формулой 2. 

Понесенные убытки

Чистые заработанные премии
+  

Аквизиционные и общие адм. расходы 

Чистые заработанные премии
    (2) 

 

Расчет комбинированного коэффициента при использовании МСФО 17 

производится в соответствии с формулой 3. 

Страховые расходы

Страховые доходы
    (3) 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Рентабельность активов 

Отношение чистой прибыли к средним активам за период. Средние активы за 

период рассчитываются как среднее между значениями общей суммы активов на 

начало и конец периода.  

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Коэффициент текущей 

ликвидности 

Отношение краткосрочных активов к краткосрочным обязательствам.  

Стандартный подход к расчету показателя для страховых компаний предполагает 

отнесение страховых резервов (МСФО 4) / страховых обязательств по страхованию 

жизни (МСФО 17) к долгосрочным обязательствам, а страховых резервов 

(МСФО 4) / страховых обязательств по прочим видам страхования (МСФО 17) 

к краткосрочным. АКРА оставляет за собой право определять принадлежность тех 

или иных обязательств в соответствии со сроком их исполнения вне зависимости от 

типа страхования. 
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Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Источник: АКРА 
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(С) 2025 
Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 
Москва, Большой Гнездниковский пер., д. 1, стр. 2 
www.acra-ratings.ru 
 
Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний 
России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача 
АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии 
и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших 
мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 
подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 
информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, 
предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, 
воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, 
в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без 
предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение 
указанных требований и в незаконных целях запрещено.  

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого 
лица на момент опубликования соответствующей Информации.  

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными 
лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.  

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 
в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность 
которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или 
связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет 
ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации 
с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-
ratings.ru/criteria.  

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 
присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на условии 
«как есть».  

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, 
предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой.  

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной 
в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, 
своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не 
выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна расцениваться 
исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, 
использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику 
финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта покупки, 
продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных 
независимых консультантов, если сочтут это необходимым.  

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны 
АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, 
возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или 
косвенно связанными с такой информацией.  

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 
в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было 
зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации.  

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта 
интересов с рейтинговой деятельностью.  

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной 
и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, неправомерного использования или 
непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, 
в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 

 


