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 1. ОБЛАСТЬ ПРИМЕНЕНИЯ МЕТОДОЛОГИИ 

Методология присвоения кредитных рейтингов страховым компаниям по международной 
шкале определяет подходы АКРА к присвоению кредитных рейтингов (кредитных оценок) 
по международной шкале страховым (в том числе перестраховочным) компаниям, имеющим 
лицензии на осуществление соответствующего вида деятельности.  

Настоящая методология также может применяться для оценки кредитоспособности иных 
организаций в части осуществляемой ими страховой деятельности или деятельности, 
по экономической сути аналогичной страховой (в частности, для оценки институтов развития, 
деятельность которых преимущественно связана со страхованием). Решение о проведении 
оценки в соответствии с настоящей методологией принимается рейтинговым комитетом. 

Настоящая методология не является исчерпывающей и имеет отсылки к другим 
методологиям АКРА. Если у рейтингуемого лица имеется значительная доля инвестиций 
в банки, лизинговые и другие компании, то для оценки таких инвестиций может дополнительно 
применяться ряд иных методологий в зависимости от отраслевой принадлежности 
рейтингуемого лица. 

Настоящая методология не распространяется на банки и банковские холдинги, небанковские 
кредитные организации, лизинговые компании и финансовых посредников (брокеры, дилеры, 
инвестиционные компании), для анализа которых применяются специализированные 
методологии Агентства, а также на общества взаимного страхования и на страховые 
медицинские организации, преимущественным направлением деятельности которых является 
обязательное медицинское страхование.  

Признание указанных направлений деятельности значимыми или преимущественными 
осуществляется АКРА по собственному усмотрению. 

Пересмотр кредитных рейтингов, присвоенных по данной методологии, осуществляется 
в соответствии с требованиями Федерального закона № 222-ФЗ 1, но не позднее одного 
календарного года с даты последнего рейтингового действия. 

Настоящая методология применяется на постоянной основе до утверждения новой редакции 
методологическим комитетом АКРА.  

В целях поддержания методологии в актуальном состоянии АКРА может досрочно осуществлять 
ее пересмотр и изменение в следующих случаях: 

– отступление от настоящей методологии более трех раз за квартал при выполнении 
рейтинговых действий; 

– необходимость пересмотра на основании результатов мониторинга применения 
методологий, проводимого методологической группой АКРА, в том числе по результатам 
проверки качества методологии в соответствии Указанием Банка России № 6583-У 2; 

– выявление несоответствия методологии требованиям Федерального закона № 222-ФЗ; 

– запрос о немедленном пересмотре методологии со стороны службы комплаенса  
и внутреннего контроля АКРА. 

                                                           

1 Федеральный закон от 13.07.2015 № 222-ФЗ (ред. от 19.12.2022) «О деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской 
Федерации, о внесении изменения в статью 76.1 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке 
России)" и признании утратившими силу отдельных положений законодательных актов Российской Федерации» (с изм. и доп., 
вступ. в силу с 20.12.2023). 

2 Указание Банка России от 23.10.2023 № 6583-У «О требованиях к содержанию положений, указанных в части 7 статьи 12 
Федерального закона № 222-ФЗ, случаях, периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 
качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, сроках направления кредитным рейтинговым 
агентством в Банк России отчета по итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России методологии 
кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка 
России». 
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АКРА пересматривает методологию в соответствии со своими внутренними документами 
не позднее одного календарного года с даты последнего пересмотра. В результате пересмотра 
в методологию могут быть внесены изменения, или она может остаться без изменений. 

Каждый случай отступления от настоящей методологии документируется и раскрывается АКРА 
на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru при опубликовании кредитного рейтинга 
или прогноза по кредитному рейтингу с указанием причины такого отступления.  

При обнаружении в настоящей методологии ошибок, которые повлияли или могут повлиять 
на кредитные рейтинги и/или прогнозы по кредитным рейтингам, АКРА проводит ее анализ 
и пересмотр в соответствии с установленными в АКРА процедурами. Информация о данных 
действиях, новая версия методологии, а также информация о выявленных ошибках в случае, 
если они оказывают влияние на присвоенные ранее кредитные рейтинги, раскрывается АКРА 
на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru. 

Если планируемые изменения настоящей методологии являются существенными и оказывают 
или могут оказать влияние на действующие кредитные рейтинги, АКРА: 

1. Размещает на своем официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru информацию 
о планируемых изменениях применяемой методологии с указанием причин и последствий 
таких изменений, в том числе для кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 
с настоящей методологией. 

2. В срок не более шести месяцев со дня изменения применяемой методологии осуществляет 
оценку необходимости пересмотра всех кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 
с настоящей методологией. 

3. В срок не более шести месяцев со дня завершения оценки, предусмотренной предыдущим 
пунктом, осуществляет пересмотр кредитных рейтингов, если по результатам сделанной 
оценки выявлена необходимость их пересмотра. 

2. ИСТОЧНИКИ ИНФОРМАЦИИ 

Основным источником информации при проведении рейтингового анализа является 
аудированная отчетность рейтингуемого лица по МСФО за три последних завершившихся 
финансовых года (включая заключение аудитора и примечания к отчетности). 

Если рейтингуемое лицо составляет отчетность по МСФО на ежеквартальной и/или полугодовой 
основе, она также используется в рейтинговом анализе. Кроме этого, Агентство может 
проводить анализ на основании отчетности по локальным стандартам, которую рейтингуемое 
лицо составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями. В целях 
корректного сопоставления данных различных рейтингуемых лиц АКРА может производить 
перерасчет статей баланса по официальному курсу Банка России на соответствующую дату, 
а статей отчета о прибылях и убытках — по среднему номинальному курсу Банка России 
за соответствующий период. 

При присвоении кредитных рейтингов АКРА также использует следующие источники 
информации: 

– индивидуальная анкета рейтингуемого лица, заполненная по форме Агентства; 

– ежеквартальный отчет рейтингуемого лица (при наличии); 

– эмиссионные документы по отдельным выпускам ценных бумаг рейтингуемого лица (при 
наличии); 

– внутренние документы, определяющие план развития рейтингуемого лица, включая 
финансовый прогноз; 

http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
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– внутренние документы, регламентирующие корпоративное управление и риск-
менеджмент; 

– открытые источники информации, в том числе СМИ; 

– иные источники информации, являющиеся, по мнению АКРА, существенными 
для проведения рейтингового анализа. 

В случае недостаточности информации для применения настоящей методологии АКРА 
отказывается от присвоения кредитного рейтинга. В случае выявления недостаточности 
информации для поддержания существующего кредитного рейтинга АКРА осуществляет отзыв 
кредитного рейтинга, при этом другие действия в отношении кредитного рейтинга 
не предпринимаются. Все рейтинговые действия, осуществляемые АКРА, находят свое 
отражение в рейтинговых пресс-релизах и/или рейтинговых отчетах, публикуемых 
на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru. 

Достаточность информации определяется возможностью проведения рейтингового анализа 
в соответствии с общими принципами рейтингового процесса АКРА 3. Основные критерии 
достаточности информации: 

– возможность количественного и качественного анализа кредитоспособности 
рейтингуемого лица; 

– возможность анализа внешних и внутренних факторов риска, которые могут повлиять 
на кредитоспособность рейтингуемого лица; 

– возможность сравнительного анализа с сопоставимыми объектами рейтинга. 

Агентство оставляет за собой право использовать отчетность дочерней компании 
рейтингуемого лица для его оценки, если эта дочерняя компания формирует не менее 80% 
совокупных активов группы на основании отчетности. 

Агентство может использовать отчетность материнской компании для оценки рейтингуемого 
лица, если это рейтингуемое лицо формирует не менее 80% совокупных активов группы 
на основании отчетности. 

3. СТРУКТУРА РЕЙТИНГОВОГО АНАЛИЗА 

В рамках присвоения кредитного рейтинга применяется комбинация количественных 
и качественных факторов, используются как расчетные финансовые показатели, так 
и качественные оценки бизнеса рейтингуемого лица. Рейтинговый анализ состоит из двух 
основных этапов, его структура представлена на Рисунке 1. 

1 этап Присвоение оценки собственной кредитоспособности (далее — ОСК) на основании 
оценки бизнес-профиля и последующих корректировок такой оценки с учетом ключевых 
факторов риска: (1) качества активов; (2) достаточности капитала; (3) ликвидности. 

2 этап Присвоение кредитного рейтинга. Производится на основании ОСК и/или внешней 
экстраординарной поддержки в случае ее наличия. 

 

 

 

                                                           

3 Изложены в документе «Процедуры осуществления рейтинговых действий и общие принципы рейтингового процесса 
Аналитического Кредитного Рейтингового Агентства (Акционерное общество)». 

http://www.acra-ratings.ru/
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РИСУНОК 1. СТРУКТУРА РЕЙТИНГОВОГО АНАЛИЗА 

 

Источник: АКРА 

4. ПРИСВОЕНИЕ ОЦЕНКИ СОБСТВЕННОЙ 

КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ 

ОСК отражает возможность рейтингуемого лица выполнять финансовые обязательства 
в установленные контрактные сроки в полном объеме без учета влияния экстраординарных 
неблагоприятных событий и внешней экстраординарной поддержки. 

ОСК присваивается по 17-ступенчатой шкале (символьные значения в диапазоне от aaa до ccc/c) 
в соответствии с Таблицей 1 на базе оценки бизнес-профиля, к которой затем применяются 
корректировки с учетом оценок ключевых факторов риска, а также дополнительные 
аналитические корректировки.  

ТАБЛИЦА 1. ШКАЛА ОСК 

П/П ОСК 

1 aaa 

2 aa+ 

3 aa  

4 aa-  

5 a+ 

6 a 

7 a- 

8 bbb+ 

9 bbb 

10 bbb- 

11 bb+ 

ОСК 
Аналитические корректировки  

и ограничения 

Оценка бизнес-профиля 

Оценка ключевых факторов риска 

Учет внешней экстраординарной 
поддержки 

КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 
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 12 bb 

13 bb- 

14 b+ 

15 b 

16 b- 

17 ccc/c 

Источник: АКРА 

При проведении оценки АКРА использует количественные и качественные показатели, а также 
может применять корректировки (в том числе на пограничные значения). В случае приближения 
любого показателя к одной из границ диапазонов, указанных в настоящей методологии, оценка 
данного показателя производится с учетом ожиданий АКРА в отношении его динамики на 
горизонте 12–18 месяцев. Корректировки на пограничные значения отличаются по своей сути 
от экспертных корректировок, применяемых к количественным показателям. Агентство может 
применять экспертные корректировки, например, если их расчетные значения сформированы 
в результате воздействия временных (разовых) факторов, которые, по мнению АКРА, не влияют 
на кредитоспособность рейтингуемого лица, а также если есть основания полагать, что 
фактические данные, используемые для расчета показателей, существенно отличаются 
от данных, раскрытых в отчетности или в иных документах, предоставленных рейтингуемым 
лицом. 

4.1. БИЗНЕС-ПРОФИЛЬ 

Оценка бизнес-профиля присваивается по 15-ступенчатой шкале (символьные значения 
в диапазоне от aa+ до b-) в соответствии с Таблицей 2 на базе оценки операционной среды, 
в которой ведет деятельность рейтингуемое лицо, а также с учетом положения рейтингуемого 
лица на рынке. 

Оценка операционной среды и положения рейтингуемого лица на рынке производится исходя 
из значений якорных факторов с последующими корректировками. Порядок оценки данных 
факторов описан в соответствующих разделах настоящей методологии. 

Если рейтингуемое лицо осуществляет деятельность в нескольких юрисдикциях, АКРА проводит 
анализ на основе объемов начисленных премий 4. Обычно страна, в которой рейтингуемое лицо 
получает основную долю начисленных премий, принимается в качестве доминирующей 
юрисдикции, и для оценки бизнес-профиля используются данные этой юрисдикции. Если 
по результатам анализа выявлено более одной значимой юрисдикции присутствия, то оценка 
бизнес-профиля проводится отдельно для каждой из таких юрисдикций, а затем усредняется. 
Значимость юрисдикции определяется Агентством в том числе с учетом имеющихся 
у рейтингуемого лица планов и/или прогнозов по развитию либо прекращению бизнеса 
в юрисдикции присутствия. 

 

 

                                                           

4 Здесь и далее в случае отсутствия информации об объеме начисленных премий (gross written premium) АКРА может использовать 
для расчета показатель страховой выручки (insurance revenue), чистой начисленной премии (net written premium), заработанной 
премии (gross earned premium) или чистой заработанной премии (net earned premium). 



 

 

–c. 8 

 

ТАБЛИЦА 2. ПРИСВОЕНИЕ ОЦЕНКИ БИЗНЕС-ПРОФИЛЯ 

ПОЛОЖЕНИЕ НА РЫНКЕ 
(СТРОКИ) / ОПЕРАЦИОННАЯ 
СРЕДА (СТОЛБЦЫ) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

1 aa+ aa- a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb bb- b+ b b- 

2 aa aa- a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b+ b b- 

3 aa- a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- bb- b+ b b b- 

4 aa- a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- 

5 a+ a a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b b b- b- b- 

6 a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- 

7 a+ a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- 

8 a a- a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- 

9 a a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- 

10 a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- 

11 a- bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- 

12 bbb+ bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- 

13 bbb+ bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- b- 

14 bbb bbb- bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- b- 

15 bbb bbb- bb+ bb bb- b+ b b- b- b- b- b- b- b- b- 

Источник: АКРА 
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4.1.1. Операционная среда 

Оценка операционной среды позволяет определить, какое влияние на кредитоспособность 
рейтингуемого лица оказывают экономические, социальные, регуляторные, а также 
институциональные факторы, присущие юрисдикции его присутствия. 

Кредитоспособность суверенного правительства, в юрисдикции которого осуществляет 
деятельность рейтингуемое лицо, отражает большинство экономических и институциональных 
рисков, определяющих риски операционной среды. В связи с этим в соответствии с Таблицей 3 
базовая оценка операционной среды основывается на суверенном кредитном рейтинге 
(кредитной оценке), присвоенном АКРА стране присутствия рейтингуемого лица.  

ТАБЛИЦА 3. ОЦЕНКА ОПЕРАЦИОННОЙ СРЕДЫ 

СУВЕРЕННЫЙ КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ СТРАНЫ ПРИСУТСТВИЯ 
РЕЙТИНГУЕМОГО ЛИЦА БАЗОВАЯ ОЦЕНКА ОПЕРАЦИОННОЙ СРЕДЫ 

AA+ и выше 1 

AA 2 

AA- 3 

A+ 4 

A 5 

A- 6 

BBB+ 7 

BBB 8 

BBB- 9 

BB+ 10 

BB 11 

BB- 12 

B+ 13 

B 14 

B- и ниже 15 

Источник: АКРА 

К базовой оценке операционной среды могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Степень развития рынка страхования 

Степень развития страхового рынка в юрисдикции присутствия рейтингуемого лица 
оценивается на основании показателя проникновения страхования 5 (доли общего объема 
начисленных премий по всем видам страхования в ВВП страны), позволяющего оценить 
значимость страхования как способа снижения рисков и защиты активов. В зависимости 
от оценки степени развития страхового рынка базовая оценка может быть скорректирована 
на одну ступень в сторону повышения или понижения. При проведении оценки АКРА, как 
правило, ориентируется на значения, приведенные в Таблице 4. 

                                                           

5 Insurance penetration. 
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ТАБЛИЦА 4. КОРРЕКТИРОВКИ ЗА СТЕПЕНЬ РАЗВИТИЯ РЫНКА СТРАХОВАНИЯ 

ОБЩИЙ ОБЪЕМ СТРАХОВЫХ СБОРОВ В ВВП СТРАНЫ РАЗМЕР КОРРЕКТИРОВКИ6 

[5,5%; 100%] +1 

[2,5%; 5,5%) 0 

[0%; 2,5%) -1 

Источник: АКРА 

Динамика развития рынка страхования 

При анализе влияния операционной среды на развитие бизнеса рейтингуемого лица АКРА 
оценивает динамику развития рынка страхования, на котором рейтингуемое лицо осуществляет 
свою деятельность. Показателем, используемым для оценки динамики развития рынка 
страхования, является доля общего объема начисленных премий по всем видам страхования 
в ВВП страны за последние пять лет. 

В случае устойчивого роста показателя проникновения страхования АКРА может применять 
положительную корректировку к оценке операционной среды до одной ступени. При снижении 
показателя проникновения страхования на рынке АКРА может применять отрицательную 
корректировку до одной ступени. 

Качество регулирования страхового рынка 

АКРА оценивает качество регулирования страхового рынка, на котором рейтингуемое лицо 
ведет основную деятельность, как фактор, способствующий снижению рисков 
несостоятельности страховых компаний и ожидаемых потерь инвесторов в случае 
несостоятельности или дефолта. При оценке качества регулирования страхового рынка АКРА 
ориентируется на стандарты Solvency II 7, которые кодифицируют правила регулирования 
страхования на рынке Европейского союза и Великобритании. 

Агентство может скорректировать оценку операционной среды на одну ступень в сторону 
повышения, если регулирование страхового рынка полностью или частично эквивалентно 
стандартам Solvency II 8. В противном случае корректировка не применяется. 

4.1.2. Положение на рынке 

Оценка положения рейтингуемого лица на рынке позволяет определить, насколько устойчивым 
является его основной бизнес. Большой объем страховых премий, наличие у рейтингуемого 
лица конкурентных преимуществ, способность к органическому и устойчивому росту 
положительно влияют на оценку. 

Базовая оценка положения рейтингуемого лица на рынке производится на основании его доли 
в общем объеме начисленных премий на рынке страны, в которой оно осуществляет свою 
деятельность, в соответствии с Таблицей 5. Базовая оценка может уточняться 9 в дальнейшем 
при применении корректировок. 

 

                                                           

6 Здесь и далее положительное значение корректировок подразумевает изменение оценки в сторону улучшения. 

7 Directive 2009/139/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November on the taking-up and pursuit of the business 
of Insurance and Reinsurance (Solvency II). 

8 К странам и территориям, регулирование которых эквивалентно Solvency II, относятся в том числе Австралия, Бермудские острова, 
Бразилия, Канада, Мексика, США, Швейцария, Япония. 

9 Корректировки применяются к базовым оценкам и изменяют их значения в пределах 15-ступенчатой шкалы. 
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ТАБЛИЦА 5. ОЦЕНКА ПОЛОЖЕНИЯ НА РЫНКЕ 

ДОЛЯ НАЧИСЛЕННЫХ ПРЕМИЙ БАЗОВАЯ ОЦЕНКА ПОЛОЖЕНИЯ НА РЫНКЕ 

[10,00%; 100%] 2 

[3,00%; 10,00%) 5 

[1,00%; 3,00%) 8 

[0,30%; 1,00%) 11 

[0,00%; 0,30%) 14 

Источник: АКРА 

К базовой оценке положения на рынке могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Сравнение с группой сопоставимых компаний 

АКРА проводит сравнительный анализ страховых компаний, чья базовая оценка положения на 
рынке находится в одной категории, и может скорректировать оценку исходя из результатов 
такого анализа. Если в сравнительной выборке отсутствуют компании с базовой оценкой 
в анализируемой категории, для уточнения базовой оценки используется экспертное мнение 
АКРА о тенденциях развития рейтингуемого лица. Если есть основания полагать, что страховая 
компания претерпит качественные изменения, а оценка ее бизнес-профиля приблизится 
к более высокой категории, базовая оценка положения на рынке может быть скорректирована 
на одну ступень в сторону повышения. В противном случае корректировка будет осуществлена 
на одну ступень в сторону понижения. При отсутствии предпосылок базовая оценка остается без 
изменений. 

Географическая и продуктовая диверсификация бизнеса 

АКРА оценивает географическую и продуктовую диверсификацию как факторы, положительно 
влияющие на стабильность выручки, капитала и денежного потока рейтингуемого лица. При 
оценке диверсификации учитываются количество направлений страхования, а также 
количество стран / регионов и размер рынков, на которых рейтингуемое лицо осуществляет 
свою деятельность. Под единым географическим регионом АКРА понимает группу стран 
с единым регулятором страхового рынка. 

Агентство может скорректировать базовую оценку на одну ступень в сторону повышения или 
понижения исходя из характеристик бизнеса, указанных в Таблице 6. 

ТАБЛИЦА 6. КОРРЕКТИРОВКИ ЗА ГЕОГРАФИЧЕСКУЮ И ПРОДУКТОВУЮ ДИВЕРСИФИКАЦИЮ БИЗНЕСА 

ХАРАКТЕРИСТИКА БИЗНЕСА РАЗМЕР КОРРЕКТИРОВКИ 

Страховщик ведет деятельность на нескольких рынках, предлагает 

диверсифицированную линейку продуктов или занимается страхованием 

жизни. 

+1 

Локальный страховщик на небольшом рынке, в портфеле которого доминирует 

один вид бизнеса, за исключением страхования жизни. 
-1 

Источник: АКРА 
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Позиция в продуктовой категории 

При оценке позиции в продуктовой категории учитывается размер рейтингуемого лица 
в абсолютном и относительном выражении по объему страховых премий, страховой выручки 
и активов по данному сегменту. При выраженном доминировании рейтингуемого лица 
в определенном сегменте страхового рынка к базовой оценке фактора может применяться 
корректировка на одну ступень в сторону повышения. 

Устойчивость бизнес-модели 

АКРА оценивает влияние следующих факторов, которые могут негативно повлиять на 
устойчивость бизнес-модели и стабильность операционной деятельности, — динамика 
изменения позиции рейтингуемого лица на рынке, скорость изменения его продуктовой 
линейки, качество риск-менеджмента, деловая репутация собственников. К совокупной 
корректировке до двух ступеней в сторону понижения может привести наличие одного или 
нескольких из нижеперечисленных факторов: 

– непрозрачная структура собственности, наличие информации о негативной деловой 
репутации собственников; 

– существенное отставание темпов роста рейтингуемого лица от рынка / конкурентов; 

– значительное изменение бизнес-модели в недавнем прошлом (реорганизация, быстрый 
выход на новые рынки); 

– неэффективность либо непрозрачность системы управления рисками; 

– наличие иных факторов, создающих риски для способности рейтингуемого лица успешно 
развиваться в рамках выбранной бизнес-модели. 

 

Операционная эффективность 

Более высокая операционная эффективность рейтингуемого лица в сравнении с конкурентами 

обеспечивает гибкость в управлении тарифной политикой в случае необходимости. 

Положительная корректировка может применяться за более высокие операционные 

показатели по сравнению с группой сопоставимых компаний. Если показатели эффективности 

рейтингуемого лица устойчиво ниже, чем по группе сопоставимых компаний, АКРА может 

применять отрицательную корректировку. Корректировка за операционную эффективность 

может составлять не более одной ступени в сторону повышения или понижения. 

АКРА может использовать следующие показатели для сравнения рейтингуемого лица 

с конкурентной группой: 

– отношение расходов на страховую деятельность к доходам от страховой деятельности, 
рассчитанным по МСФО 17; 

– комбинированный коэффициент по страхованию, за исключением страхования жизни; 

– рентабельность активов. 

4.2. КЛЮЧЕВЫЕ ФАКТОРЫ РИСКА 

АКРА выделяет три ключевых фактора риска потери платежеспособности страховой компании: 
(1) качество активов; (2) достаточность капитала; (3) ликвидность. Каждый фактор играет роль 
преимущественно количественной характеристики финансового профиля рейтингуемого лица. 
Ключевые факторы риска влияют на оценку бизнес-профиля рейтингуемого лица 
и корректируют ее на суммарную величину исходя из полученных значений. 

Оценка факторов в баллах производится на основании якорного показателя, к которому 
в дальнейшем могут применяться корректировки. 
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4.2.1. Качество активов 

Якорным показателем для оценки фактора «Качество активов» является отношение 
высокорисковых активов к капиталу рейтингуемого лица. К высокорисковым активам, как 
правило, не относятся следующие виды активов рейтингуемого лица: 

– денежные средства; 

– банковские депозиты; 

– активы по страховой деятельности; 

– вложения в долговые ценные бумаги с высоким уровнем рейтинга; 

– обязательства государств, кроме отложенных налоговых активов. 

По результатам проведенного анализа АКРА может исключить из состава высокорисковых иные 
виды активов, находящиеся на балансе рейтингуемого лица. Оценка якорного показателя 
производится в соответствии с Таблицей 7. 

ТАБЛИЦА 7. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ КАЧЕСТВА АКТИВОВ 

ОЦЕНКА ДОЛЯ ВЫСОКОРИСКОВЫХ АКТИВОВ КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [0%; 50%) +1 

2 [50%; 100%) 0 

3 [100%; ∞) 10 -1 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Концентрация активов 

АКРА принимает во внимание отраслевую и географическую концентрацию активов 

рейтингуемого лица. Агентство анализирует крупные (превышающие 10% от суммы 

собственных средств) вложения в финансовые инструменты и иные обязательства или проекты 

отдельных отраслей экономики / небольшого региона. При наличии дополнительного риска, 

связанного с повышенной концентрацией активов, оценка якорного показателя может быть 

скорректирована на одну ступень в сторону понижения. 

Концентрация на связанных сторонах 

АКРА принимает во внимание концентрацию активов рейтингуемого лица на связанных 

сторонах. При выявлении повышенного объема вложений в связанные компании, включая 

вложения в финансовые инструменты и прочие обязательства, якорная оценка показателя 

может быть скорректирована на одну ступень в сторону понижения. 

Корректировка на качество активов в перестраховании 

Объем активов, переданных в перестрахование, и кредитоспособность перестраховщиков 

могут повлиять на финансовое состояние рейтингуемого лица в случае невыполнения 

перестраховщиками договорных обязательств. АКРА учитывает степень зависимости 

рейтингуемого лица от контрагентов-перестраховщиков, а также степень рискованности 

связанных с ними активов. В случае если кредитоспособность контрагентов-перестраховщиков 

в среднем оценивается АКРА ниже уровня BBB-, а доля активов по перестрахованию превышает 

25% капитала рейтингуемого лица, якорная оценка показателя может быть скорректирована 

на одну ступень в сторону понижения. 

                                                           

10 Наихудшая оценка якорного показателя качества активов также присваивается в случае отрицательного значения доли 
высокорисковых активов. 
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4.2.2. Достаточность капитала 

Якорным показателем для оценки фактора «Достаточность капитала» является показатель 

достаточности капитала (далее — ПДК), рассчитываемый как соотношение имеющегося 

капитала и капитала, требуемого в соответствии с национальным регулированием. При наличии 

оценки соотношения имеющегося и требуемого капитала, рассчитанного в соответствии 

с европейским или эквивалентным ему регулированием, АКРА может принять ее в качестве 

якорного показателя. Оценка якорного показателя производится в соответствии с Таблицей 8. 

АКРА может применять указанное ограничение к итоговому уровню ОСК при ПДК ниже 100%. 

ТАБЛИЦА 8. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ДОСТАТОЧНОСТИ КАПИТАЛА 

ОЦЕНКА ПДК КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [200%; ∞) +1 

2 [125%; 200%) 0 

3 [-∞; 125%) -1 или ОСК не выше ccc 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Результаты стресс-тестирования достаточности капитала 

АКРА оценивает влияние следующих стрессовых сценариев на капитал рейтингуемого лица 
на горизонте пяти лет: 

– рост коэффициента убытков / комбинированного коэффициента / отношения страховых 
расходов к страховым доходам (по МСФО 17); 

– рост резерва убытков в нетто-выражении / обязательств по страхованию в нетто-
выражении (по МСФО 17); 

– снижение рентабельности активов. 

АКРА может скорректировать оценку якорного показателя на одну ступень в сторону 
понижения, если значение ПДК, прогнозируемое по результатам наихудшего из стресс-
сценариев, составляет менее 125% (для оценки на уровне 1) или менее 100% (для оценки 
на уровне 2). 

Соблюдение регуляторных требований 

АКРА учитывает факты невыполнения рейтингуемым лицом (его дочерними обществами) 

регуляторных требований в течение последних пяти лет, а также оценивает вероятность их 

нарушения исходя из финансового прогноза деятельности рейтингуемого лица. При наличии 

случаев нарушения требований регулятора либо, по мнению Агентства, существенного риска 

таких нарушений на среднесрочном горизонте оценка якорного показателя может быть 

снижена на величину до двух ступеней. В случае малого запаса капитала (менее 15%) при 

выполнении регуляторных требований дочерними обществами рейтингуемого лица оценка 

якорного показателя может быть снижена на одну ступень. 

Доступ к источникам капитала 

Доступ к источникам внешнего капитала при возникновении необходимости его привлечения 

расценивается как положительный фактор. При оценке доступности внешнего капитала АКРА 

анализирует диверсификацию источников капитала и их подверженность рискам, присущим 
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также рейтингуемому лицу. При наличии двух и более независимых источников капитала, 

способных в случае необходимости осуществить финансирование в существенных объемах, 

АКРА может рассмотреть целесообразность корректировки оценки якорного показателя. 

По результатам проведенного анализа оценка якорного показателя может быть 

скорректирована на одну ступень в сторону повышения. 

4.2.3. Ликвидность 

Якорным показателем для оценки фактора «Ликвидность» является коэффициент текущей 

ликвидности, рассчитываемый как отношение краткосрочных активов к краткосрочным 

обязательствам. Оценка якорного показателя производится в соответствии с Таблицей 9. 

АКРА может применять указанное ограничение к итоговому уровню ОСК при показателе 

текущей ликвидности ниже 95%. 

ТАБЛИЦА 9. ОЦЕНКА ЯКОРНОГО ПОКАЗАТЕЛЯ ЛИКВИДНОСТИ 

ОЦЕНКА КОЭФФИЦИЕНТ ТЕКУЩЕЙ ЛИКВИДНОСТИ КОРРЕКТИРОВКА В СТУПЕНЯХ ШКАЛЫ 

1 [135%; ∞) +1 

2 [115%; 135%) 0 

3 [0%; 115%) -1 или ОСК не выше ссс 

Источник: АКРА 

К оценке якорного показателя могут применяться приведенные ниже корректировки. 

Результаты стресс-тестирования ликвидности 

АКРА оценивает влияние следующих стрессовых сценариев на ликвидные активы 
рейтингуемого лица на горизонте пяти лет: 

– рост коэффициента убытков / комбинированного коэффициента / отношения страховых 
расходов к страховым доходам (по МСФО 17); 

– рост резерва убытков в нетто-выражении / обязательств по страхованию в нетто-
выражении (по МСФО 17); 

– снижение рентабельности активов; 

– досрочное расторжение договоров страхования жизни. 

АКРА может скорректировать оценку якорного показателя на одну ступень в сторону 

понижения, если значение коэффициента текущей ликвидности, прогнозируемое 

по результатам наихудшего из стресс-сценариев, составляет менее 115% (для оценки 

на уровне 1) или менее 95% (для оценки на уровне 2). 

Доступ к источникам ликвидности  

Доступ к источникам внешней ликвидности расценивается как положительный фактор. 

При оценке доступности внешней ликвидности АКРА анализирует диверсификацию источников 

ликвидности и их подверженность рискам, присущим также рейтингуемому лицу. При наличии 

двух и более независимых источников внешней ликвидности АКРА может рассмотреть 

целесообразность корректировки оценки якорного показателя. По результатам проведенного 

анализа оценка якорного показателя может быть скорректирована на одну ступень в сторону 

повышения. 
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4.3. АНАЛИТИЧЕСКИЕ КОРРЕКТИРОВКИ ОСК 

АКРА допускает существование отдельных факторов, не учтенных ни в одном из компонентов 

ОСК. В связи с этим первоначально присвоенное значение ОСК может быть скорректировано 

в диапазоне двух ступеней при наличии перечисленных ниже факторов и соответствующего 

решения рейтингового комитета в соответствии с Таблицей 10. Применяемая корректировка, 

как правило, соответствует потенциальному влиянию указанных факторов на ОСК. 

ТАБЛИЦА 10. АНАЛИТИЧЕСКИЕ КОРРЕКТИРОВКИ ОСК 

ОПИСАНИЕ ДИАПАЗОН 

Рейтингуемое лицо имеет устойчивое конкурентное преимущество, которое 
не отражено в ОСК и обуславливает более высокий уровень его кредитоспособности. 

[0; 1] 

Рейтингуемое лицо получает регулярную дополнительную поддержку от акционера 
в форме акционерного капитала, при этом не является частью идентифицируемой группы. 

[0; 1] 

Высока вероятность регуляторных или судебных претензий, реализация которых может 
привести к существенному снижению уровня кредитоспособности рейтингуемого лица. 

[-1; 0] 

Существует высокая вероятность изъятия акционером капитала или ликвидности 
из рейтингуемого лица. 

[-1; 0] 

Источник: АКРА 

5. ПРИСВОЕНИЕ КРЕДИТНОГО РЕЙТИНГА И ПРОГНОЗА 

5.1. КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ РЕЙТИНГУЕМОГО ЛИЦА 

Присвоение рейтингуемому лицу кредитного рейтинга, как правило, производится на 

основании его ОСК. В таких случаях уровень кредитного рейтинга сопоставляется с уровнем ОСК 

семантически. При этом для ОСК уровня ccc/c кредитный рейтинг может принимать значения 

CCC, CC и C. Выбор конкретного уровня рейтинга из диапазона возможных значений 

осуществляется рейтинговым комитетом исходя из Основных понятий, используемых 

Аналитическим Кредитным Рейтинговым Агентством в рейтинговой деятельности. 

Присвоение кредитного рейтинга также может осуществляться с учетом внешней 

экстраординарной поддержки. В таких случаях уровень кредитного рейтинга определяется 

с применением Методологии присвоения кредитных рейтингов с учетом внешней поддержки.  

5.2. ПРОГНОЗ ПО КРЕДИТНОМУ РЕЙТИНГУ 

Прогноз по кредитному рейтингу рейтингуемого лица отражает мнение АКРА о вероятном 

изменении кредитного рейтинга в течение определенного временного интервала (обычно 

от 12 до 18 месяцев). 

При определении прогноза по кредитному рейтингу АКРА принимает во внимание не только 

вероятное изменение собственной кредитоспособности рейтингуемого лица (или кредитного 

качества финансового инструмента) и факторов поддержки, но и тенденции операционной 

среды и экономики. 

Наличие прогноза либо изменение прогноза по кредитному рейтингу не обязательно 

предшествует изменению кредитного рейтинга. 

https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/2449/
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5.3. КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

Кредитные рейтинги финансовых инструментов отражают уровень ожидаемых потерь 

при дефолте, рассчитанный в том числе с учетом оценки возмещения потерь. 

Присвоение кредитного рейтинга финансовым инструментам осуществляется в соответствии 

с Методологией присвоения кредитных рейтингов финансовым инструментам 

по международной шкале.   

https://www.acra-ratings.ru/criteria/2621/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/2621/
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ПРИЛОЖЕНИЕ. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ИСПОЛЬЗУЕМЫЕ 

В АНАЛИЗЕ 
 

В настоящем приложении приведен перечень основных показателей, используемых при 
анализе кредитоспособности страховых компаний, а также их краткое описание и порядок 
расчета. Указанный перечень не является исчерпывающим. 

 

ТАБЛИЦА 11. ПОКАЗАТЕЛИ БИЗНЕС-ПРОФИЛЯ 

ПОКАЗАТЕЛЬ ПОРЯДОК РАСЧЕТА 

Проникновение страхования  

Отношение общего объема начисленных премий к ВВП страны. Общий объем 

начисленных премий включает все виды страхования. Показатель ВВП страны 

используется в текущих ценах. 

Источник: World Bank database, Swiss RE Institute 

Положение на рынке 

Отношение объема начисленных премий рейтингуемого лица к общему объему 

начисленных премий в стране. 

Источник: годовая отчетность по МСФО или аналогичная отчетность по локальным 

стандартам, которую рейтингуемое лицо составляет в соответствии 

с законодательными и регуляторными требованиями; Swiss RE Institute 

Источник: АКРА 

 

ТАБЛИЦА 12. ПОКАЗАТЕЛИ КЛЮЧЕВЫХ ФАКТОРОВ РИСКА 

ПОКАЗАТЕЛЬ ПОРЯДОК РАСЧЕТА 

Доля высокорисковых 

активов  

Отношение объема высокорисковых активов к совокупному капиталу. 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями 

Показатель достаточности 

капитала 

Отношение совокупного капитала к требуемому. Порядок расчета показателя 

может быть изменен на аналогичный (в соответствии с национальным 

законодательством) при сохранении экономического смысла. 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями; 

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Комбинированный 

коэффициент 

Комбинированный коэффициент представляет собой сочетание коэффициента 

убытков и коэффициента расходов. Коэффициент убытков — отношение 

понесенных убытков (включая расходы на урегулирование убытков) к чистым 

заработанным премиям за календарный год. Коэффициент расходов — отношение 

аквизиционных и общих административных расходов (включая андеррайтинговые 

расходы) к чистым заработанным премиям за календарный год. 

Расчет комбинированного коэффициента при использовании МСФО 4 

производится в соответствии с формулой 1. 

Понесенные убытки

Чистые заработанным премии
+  

Аквизиционные и общие адм. расходы 

Чистые заработанным премии
    (1) 
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Расчет комбинированного коэффициента при использовании МСФО 17 

производится в соответствии с формулой 2. 

Страховые расходы

Страховые доходы
    (2) 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Рентабельность активов 

Отношение прибыли до налогообложения к средним активам за период. Средние 

активы за период рассчитываются как среднее между значениями общей суммы 

активов на начало и конец периода.  

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Коэффициент текущей 

ликвидности 

Отношение краткосрочных активов к краткосрочным обязательствам.  

Стандартный подход к расчету показателя для страховых компаний предполагает 

отнесение страховых резервов (МСФО 4) / страховых обязательств по страхованию 

жизни (МСФО 17) к долгосрочным обязательствам, а страховых резервов 

(МСФО 4) / страховых обязательств по прочим видам страхования (МСФО 17) 

к краткосрочным. АКРА оставляет за собой право определять принадлежность тех 

или иных обязательств в соответствии со сроком их исполнения вне зависимости от 

типа страхования. 

Источник: годовая / полугодовая / квартальная отчетность по МСФО или 

аналогичная отчетность по локальным стандартам, которую рейтингуемое лицо 

составляет в соответствии с законодательными и регуляторными требованиями;  

нормативно-правовые акты национального законодательства 

Источник: АКРА 
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Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний 
России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача 
АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии 
и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших 
мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 
подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 
информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, 
предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, 
воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, 
в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без 
предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение 
указанных требований и в незаконных целях запрещено.  

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого 
лица на момент опубликования соответствующей Информации.  

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными 
лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.  

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 
в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность 
которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или 
связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет 
ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации 
с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-
ratings.ru/criteria.  

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 
присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на условии 
«как есть».  

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, 
предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой.  

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной 
в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, 
своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не 
выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна расцениваться 
исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, 
использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику 
финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта покупки, 
продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных 
независимых консультантов, если сочтут это необходимым.  

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны 
АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, 
возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или 
косвенно связанными с такой информацией.  

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 
в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было 
зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации.  

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта 
интересов с рейтинговой деятельностью.  

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной 
и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, неправомерного использования или 
непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, 
в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 

 


